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SUMARIO EXECUTIVO

O Contrato de Concess3do n2 09/97, relativo aos Servicos de Abastecimento de Agua e
Esgotamento Sanitério (doravante “Contrato”), foi celebrado entre a empresa Aguas de Niterdi
S/A (doravante “Concessionaria” ou “Aguas de Niter6i”) e a Empresa de Infraestrutura e Obras
de Niteréi de Moradia, Urbanizacdo e Saneamento (doravante “ION” ou “Concedente”),
empresa publica da Administragdo do Municipio de Niterdi (doravante “Municipio”). Naquele
momento, definiu-se o prazo de 30 (trinta) anos para a Concessdo, bem como os valores das
Tarifas de Referéncia de Agua (doravante “TRA”) e de Esgoto (doravante “TRE”, sendo um

percentual da TRA) e de Servicos, também relacionado a TRA.

Desde entdo, dez Termos Aditivos (doravante “TA”) foram firmados, sendo que alguns
permitiriam o prolongamento de prazo da concessdo e/ou a modificagdo das tarifas devido a
variados fatores exdégenos ao Contrato. Destacam-se, para fins deste estudo, o 72 e 102 Termos

Aditivos de 2007 e 2015.

Em 2007, o 72 Termo Aditivo foi motivado pelo aumento do preco do metro cubico da
agua tratada e fornecida por atacado pela CEDAE ao Municipio de Niterdi, além da ndo aplicacdo
de trés realinhamentos concedidos, um de 4,46% previsto na Cldusula 52 do 22 TA e dois de
4,73%, previstos nas alineas “b” e “c” da Cladusula 12 do 62 TA. Assim, definiu-se o prolongamento
do prazo da Concessdao em 153 meses e 8 realinhamentos de 1,79% a contar da referéncia de

dezembro de 2007.

Em 2015, o0 102 Termo Aditivo foi motivado pelo aumento do custo com compra de dgua
e de energia elétrica, bem como pelos investimentos extraordindrios em S3o Gongalo nao
previstos em Contrato. Assim, houve uma aplicagao de 6 realinhamentos anuais, cumulativos,
iguais a 2,19397% sendo o primeiro aplicado em dezembro de 2015. Além disso, houve a

prorrogacao do prazo da Concessdo por 87 meses.

Mais recentemente e por meio do Oficio DIR n° 516/2022 — enviado pela Aguas de
Niterdi a ION em resposta ao Oficio D.P.R./N.F.P. N2 09/2022 — a Concessiondria apresentou
Relatdrio Técnico de Avaliagdo do Equilibrio Econémico-financeiro do Contrato de Concessdo de

Agua e Esgoto do Municipio. No Relatério, pleiteou-se a realizacdo de uma Revisdo Tarifaria
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Extraordindria em razdao de cinco eventos que teriam o potencial de gerar desequilibrio

econdmico-financeiro a Concessao, quais sejam:

(i) a formalizagao e a ampliagao do universo de beneficidrios da Tarifa Social, para

atendimento ao pedido feito pelo Concedente por meio do Oficio D.P.R./N.F.P.

N2 09/2022;
(ii) a criacdo de uma nova tarifa destinada a Pequenos Comércios, idem;
(iii) a ampliacdo das metas de cobertura do sistema de esgotamento sanitario para

99% da populagdo, ibidem;

(iv) a realizacdo de investimentos ndo previstos em contrato devido a intervengdes

urbanas solicitadas pelo Poder Concedente; e

(v) a postergacdo de parcela dos reajustes tarifarios contratualmente previstos

para 2021 e 2022.

Em dezembro de 2024, a SIGLASUL encaminhou a ION o Relatério Técnico n2 01 -
Avaliagdo Preliminar da Necessidade de Reequilibrio Econdmico-Financeiro, em que
apresentou sua avaliagdo do pedido de reequilibrio econdmico-financeiro realizado pela
Concessionaria, por meio da caracteriza¢do objetiva dos eventos geradores de desequilibrio vis-
a-vis a legislacdo vigente, a doutrina juridica, o Contrato de Concessdo n? 09/97 e seus Termos
Aditivos. A época, e diante das definicdes do Concedente quanto as solicitagdes feitas por meio
do Oficio D.P.R./N.F.P. N2 09/2022, apenas dois dos eventos de desequilibrio poderiam ser
considerados cabiveis e devidos: (i) a ampliacdo das metas de cobertura do sistema de
esgotamento sanitdrio para 99% da populagdo; e (ii) a postergacao de parcela dos reajustes
tarifarios previstos contratualmente para 2021 e 2022. Outros dois — quais sejam, a ampliacdo
da Tarifa Social e a criagdo da Tarifa de Pequenos Comércios —foram considerados desequilibrios
cabiveis, mas ndo devidos neste momento, pois ainda necessitavam de alinhamentos entre a
Prefeitura, ION e Concessiondria. Ja o desequilibrio pela realizacdo de investimentos devido a
intervencdes solicitadas pela Prefeitura foi considerado em parte ndo cabivel, pois as obras
realizadas pela Aguas de Niteréi podem em grande medida ser consideradas Alea Ordinaria do
Contrato de Concessdo. No entanto, para algumas intervengdes especificas, cabia uma analise

mais detalhada por parte da ION para avaliar seu reconhecimento nas tarifas.
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Em marco de 2025, a SIGLASUL encaminho a ION o Relatério Técnico n2 02 — Estimacgao
do Desequilibrio Econdmico-Financeiro e Propostas Preliminares para Reequilibrar o Contrato.
O documento apresentou a metodologia de calculo de desequilibrio da concessdao — também
adotada no presente Relatério — e uma proposta preliminar de reequilibrio contratual
considerando os eventos gravosos considerados no Relatdrio Técnico n? 01. Conforme indicado
no Relatdrio, ainda que a formalizacdo e expansdo da Tarifa Social e a criacdo da Tarifa de
Pequenos Comércios pudessem se caracterizar como potenciais eventos de desequilibrio, o seu
reconhecimento no atual processo de reequilibrio demandaria alguns alinhamentos entre
Prefeitura, ION e Concessionaria. Em particular, apontou-se para as necessidades de (i) a
Prefeitura e ION definirem os critérios de concessdo para ambos os beneficios e (ii) acesso ao
Cadastro Unico para Programas Sociais (CadUnico) para identificacdo dos potenciais usudrios

elegiveis a Tarifa Social, nos termos do Art. 22 da Lei n? 14.898/2024.

Ainda em marco de 2025, a Consultoria, a Concessiondria e o Concedente se reuniram
na sede da ION para discutir as premissas utilizadas e as pendéncias (de dados e alinhamentos)
para a devida caracterizacdo e calculo dos eventos de desequilibrio. Na oportunidade, o Poder
Concedente acatou os critérios de concessdo das Tarifas Social e de Pequenos Comércios
propostos pela Concessionaria no Oficio DIR n? 516/2022 (e atualizados no Relatdrio Técnico
“Avaliacdo do equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdao do Municipio de
Niterdi — Processo de Revisdo Extraordinaria” apresentado em 22 de janeiro de 2025, doravante
“Relatério Técnico da Concessiondria”) e a Aguas de Niterdi apresentou novas informacdes para
avaliacdo e cdlculo dos investimentos necessarios para a universalizacdo dos servicos de esgoto.
Posteriormente a reunido, a Concessionaria encaminhou a ION informacgdes para caracterizacdo
do desequilibrio associado a realizacdo de intervencgGes solicitadas pela Prefeitura, o qual apds

anadlise do Concedente, foi parcialmente reconhecido.

A luz dessas novas definicdes, a SIGLASUL atualiza no presente Relatério Técnico n2 03
— Parecer sobre o Desequilibrio Econ6mico-Financeiro e Recomendagdo para Reequilibrar o
Contrato a avaliagdo do desequilibrio feita em seu Relatério Técnico n? 01. Diante do aceite
pela Prefeitura e pela ION dos critérios de concessdo da Tarifas de Pequenos Comércios,
considerou-se cabivel sua incorporagdo em futuro Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo e

devido o reequilibrio a partir de sua inclusdo, prevista para o préoximo Reajuste Tarifario
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Contratual. J4 no contexto da concessdo da Tarifa Social, foi considerada cabivel e devida sua
formalizacdo para os usudrios residentes a margem da Lagoa de Piratininga ja no préximo Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdo. Nao foi considerado devido o reequilibrio solicitado para a
expansao da Tarifa Social, uma vez que ndo foram identificados ainda os potenciais usudrios

elegiveis a este beneficio a luz do que rege o Art. 22 da Lei n2 14.898/2024.

O presente documento também atualiza o cdlculo do reequilibrio contratual
apresentado no Relatério Técnico n? 2 considerando dados mais atualizados e as novas
informac&es apresentadas pela Aguas de Niterdi. Manteve-se, contudo, a mesma metodologia
para a estimacdo do reequilibrio contratual devido que, como abordado no Relatdério Técnico n2

2, envolve a estimacdo de trés modelagens, a saber:

e Cendrio Equilibrado, considerando-se que o Contrato estava equilibrado até seu
242 ano (2023), foram levantados os dados realizados por meio do Sistema
Nacional de Informacbes sobre Saneamento (SNIS - 2022), Demonstragoes
Financeiras Auditadas (2023) e demais documentos disponibilizados pela ION e
pela Concessionaria, projetando os anos subsequentes em fungdo da realidade

observada até entdo;

e Cenadrio Desequilibrado, inclui o efeito dos eventos de desequilibrio sobre o

Cenario Equilibrado;

e Cenadrio Reequilibrado, realinha as tarifas do Cenario Desequilibrado de modo

a atingir o mesmo Valor Presente Liquido (VPL) do Cendrio Equilibrado.

No Cenario Equilibrado, ressalta-se que para o calculo do VPL, a moeda de julho de

1997, considerou-se uma taxa de desconto (WACC?) no valor de 12,40%. Este foi obtido por meio

da metodologia proposta no Relatdrio Técnico da Concessionaria, considerando a média dos

L WACC (Weighted Average Cost of Capital) é a sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital.
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ultimos 12 meses da NTN-B 150555 multiplicada por 183%, oriundo do spread definido no

contrato de Concess3o dos blocos 1 ao 4 da CEDAE?.

No Cenario Desequilibrado, foram inseridos sobre o Cenario Equilibrado os efeitos nos

custos operacionais, nas receitas operacionais e nos investimentos de parte das intervencgdes
solicitadas pela Prefeitura e do atingimento da nova meta de cobertura do servico esgotamento
sanitdrio para 99% da populacdo até junho de 2030. Além disso, considerou-se a perda de
receita referente a postergacao dos reajustes tarifarios de 2021 e 2022, a formalizacdo da Tarifa

Social e a criagdo da Tarifa Pequenos Comércios.

Para se estimar o patamar de investimentos destinados a universalizacdo do
esgotamento sanitario, inicialmente foram analisados os quantitativos fisicos e os valores de
investimentos estimados no Relatério Técnico da Concessiondria, entregue a SIGLASUL em
janeiro de 2025. Para a estimacdo dos quantitativos fisicos a Consultoria se utilizou tanto de
informacdes georreferenciadas das futuras redes de coleta e recalque a serem construidas pela
Concessionadria quanto da base cadastral de ligacdes de esgoto atendidas por interceptores de
tempo seco, as quais deverdo futuramente ser substituidas por solucdes convencionais de
saneamento. Ja para se garantir a razoabilidade dos valores dos investimentos estimados pela
Aguas de Niterdi, também foi comparado o custo unitdrio (em RS por economia) para
universalizagdo do esgotamento sanitario implicito Relatério Técnico da Concessiondria com o
considerado para o Municipio no Atlas de Esgoto do ano de 2017 publicado pela Agéncia
Nacional de Aguas e Saneamento Basico — ANA. Uma vez constatado que tanto os quantitativos
fisicos (quilémetros de redes, quantidades de estacGes elevatérias e ligagdes de esgoto) quanto
o custo unitdrio em expansdo informado pela Aguas de Niterdi refletiam adequadamente o
montante de investimentos necessarios a universalizacdo, estes foram incorporados ao Modelo
Economico-Financeiro da SIGLASUL (doravante “Modelo Econémico-Financeiro) de maneira

parametrizada, o que permitiu estimar também o aumento de receitas e de custos operacionais

2 Jtem 34.6.1 do Anexo |, do Edital n? 01/2020, do Contrato de Concessdo dos servicos publicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario dos blocos 1 a 4, da Cedae. Disponivel em: < Contrato-

de-Concessao.pdf>



http://www.concessaosaneamento.rj.gov.br/documentos/grupo2/Contrato-de-Concessao.pdf
http://www.concessaosaneamento.rj.gov.br/documentos/grupo2/Contrato-de-Concessao.pdf
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associados a universalizacao dos servicos compativel com o crescimento esperado do mercado

da Concessiondria.

Assim, o Cenario Reequilibrado busca restaurar o equilibrio financeiro da Concessao,

considerando: (i) os investimentos a serem feitos com o intuito de alcangar a universalizagdo do
sistema de esgotamento sanitario até junho de 2030; (ii) a formalizacdo da Tarifa Social para
seus atuais beneficiarios; (iii) a criacdo e formalizacdo da Tarifa Pequenos Comércios; e (iv) o
efeito do evento relacionado aos percentuais de reajustes concedidos e nado aplicados no

passado.

O impacto dos desequilibrios resulta em R$ 160,3 milhées no VPL do Modelo
Econoémico-Financeiro da SIGLASUL, a moeda de dezembro de 2023. Isso implica que caso o
reequilibrio seja aplicado integralmente ja no proximo reajuste tarifdrio, a elevacao tarifaria

seria de 7,28 % em 2026.

Entretando, com o objetivo de reduzir o impacto tarifario imediato a populagdo, foi
simulada a possibilidade de se parcelar o realinhamento tarifario em 5 anos, ou seja, entre os
reajustes tarifarios de dezembro de 2025 a dezembro de 2029. O realinhamento tarifario com
este diferimento ao longo do tempo implicaria em aumentos de tarifas reais anuais de 1,77%
a.a. entre dezembro de 2025 e dezembro de 2029, sem a necessidade de qualquer extensdo de
prazo do Contrato de Concessdao. Nao obstante, caso seja considerada também uma extensdo
do prazo da concessdo por mais 3 anos (36 meses), o aumento anual real da tarifa sera de 1,54%
a.a. ao longo dos préoximos 5 anos (dez/2025 a dez/2029). Por sua vez, se for considerada uma
extensdo do prazo da concessao em 5 anos (60 meses), o aumento da tarifa sera de 1,43% a.a.
ao longo dos préximos 5 anos (dez/2025 a dez/2029). Por fim, se considerado o pedido da
Prefeitura de Niterdi de estender o prazo da concessdo em 10 anos (60 meses) como forma de
viabilizar a antecipac¢do da universalizagdo dos servicos de esgotamento sanitario até dezembro
de 2028, o aumento real das tarifas seria de 1,29% a.a. ao longo dos préximos 5 anos (dez/2025

a dez/2029).
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1. INTRODUCAO

Os servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do Municipio
de Niterdi foram delegados, por meio de licitacdo, a Aguas de Niterdi, empresa vencedora da
Concorréncia Publica n2 01/97. A delegacdo dos servigos a Concessionaria foi formalizada em 24
de outubro de 1997 com a assinatura do Contrato de Concessdo n2 09/97. A empresa assumiu
efetivamente a prestacdo dos servigcos de saneamento bdsico do Municipio em 5 de novembro

de 1999, data da ordem de inicio do contrato.

No item 10.3 do Edital da Concorréncia Publica n2 01/97, estabeleceu-se, entre as
condigBes que deveriam ser necessariamente atendidas pela licitante vencedora, que “90% da
populacdo urbana do Municipio, incluidos todos os seus bairros”, fosse atendida com servicos
de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio completo respectivamente até o 362 e 0 84¢
més contados da ordem de servico inicial. Com a ampliacdo da cobertura dos servicos de
saneamento, em 2001 se firmou o Termo Aditivo n? 02/01 ao Contrato de Concessdo, que em
sua Clausula Terceira estabeleceu novas metas de atendimento para o abastecimento de agua
de 95% da populagdo urbana do Municipio, a ser atendida no 362 més apds a assinatura da

ordem de servigo.

Em 7 de julho de 2022, a Prefeitura de Niterdi solicitou a Aguas de Niteréi por meio do
Oficio D.P.R./N.F.P n? 09/2022 um estudo sobre a ampliacdo da cobertura de esgotamento
sanitdrio para 99% da populacdo até 2027, a ampliagdo da tarifa social e a redugdo de tarifas
para pequenos comércios. Em resposta, em 20 de outubro de 2022, a Concessiondria enviou o
Oficio DIR n2 516/2022 anexado de um Relatdrio Técnico, avaliando o impacto econémico-
financeiro dessas propostas e de outros dois potenciais eventos de desequilibrio: (i) o
parcelamento dos reajustes tarifarios de 2021 e 2022 realizado para amenizar os impacto
financeiro do aumento das tarifas sobre a populagdo durante a pandemia da COVID-19; e (ii) a
realizacdo de investimentos ndo previstos no contrato de concessdo devido a obras da
Prefeitura. Posteriormente, em 21 de outubro de 2024, a Concessionaria enviou o Oficios DIR n?
253/2024 com a atualizacdo da demanda por recomposicdo financeira. Em 22 de janeiro de

2025, o estudo realizado pela Concessionaria foi novamente atualizado e apresentado a ION.

Nesse contexto, a consultoria SIGLASUL Consultoria Ltda. (“SIGLASUL” ou “Consultoria”)
foi contratada pela ION para realizar uma analise dos eventos elencados pela Concessionaria e

10
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para modelagem de tais eventos em seu fluxo de caixa, a fim de serem calculados os impactos
tarifarios que podem advir da incorporacao deles. Para tanto, estabeleceu-se um cronograma

de atividades em trés etapas, descritas a seguir:

e Etapa 1: Avaliagdo Preliminar da Necessidade de Reequilibrio Econéomico-
Financeiro, que consistiu na andlise das informagGes recebidas e das
fundamentac¢des da companhia, vis-a-vis as previsdes contratuais, para avaliar a
existéncia de desequilibrio econdmico-financeiro por meio de um Relatdrio Técnico

1;

e Etapa 2: Estimagao do Desequilibrio Economico-Financeiro e Propostas
Preliminares para Reequilibrar o Contrato, que se baseou em estimar o nivel de
desequilibrio e propor a ION possiveis alternativas para reequilibrar o contrato,

entregando um Excel com a modelagem realizada e um Relatdério Técnico 2; e

e Etapa 3: Parecer sobre o Desequilibrio Econdmico-Financeiro e Recomendacao para
o Reequilibrio, que tem como objetivo subsidiar a ION na discussdo junto a

Concessionaria sobre o desequilibrio, suas causas e a(s) alternativa(s) para sana-lo.

Nesse contexto, por meio do Relatdrio Técnico n2 01, avaliou-se qualitativamente o
pedido de reequilibrio econdmico-financeiro realizado pela Concessionaria, a partir de uma
caracterizagdo objetiva dos eventos geradores de desequilibrio vis-a-vis a legislagdao vigente, a

doutrina juridica, o Contrato de Concessdo n2 09/97 e seus Termos Aditivos.

No Relatério Técnico n2 02, apresentou-se a metodologia adotada para o cdlculo do
reequilibrio Econémico-Financeiro da Concessdao, bem como seus resultados, considerando
diversas alternativas de montantes e horizontes temporais para a realizagdo dos investimentos

em universalizagdo.

Ja este Relatdrio Técnico n2 03 que conclui o trabalho de Consultoria, atualiza a partir
de novas informacGes recebidas da ION e da Concessionaria a avaliacdo da necessidade de
reequilibrio econémico-financeiro para cada evento gravoso (ou de desequilibrio) tratado no
Relatdrio Técnico n2 01, reapresenta a metodologia adotada para o célculo do reequilibrio
Econdmico-Financeiro da Concessdo desenvolvida no ambito do Relatério Técnico n2 02 e o

impacto tarifario de algumas alternativas de reequilibrio. Para tanto, o documento esta dividido

11
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em sete capitulos, incluindo esta introducao. No segundo capitulo, é apresentado um histérico
dos termos aditivos ao Contrato de Concessao ao longo do periodo de Concessao. No terceiro
capitulo, sdo abordados os pleitos de reequilibrio e as argumentacdes correspondentes
apontados nos Oficios DIR n? 516/2022 e DIR n? 253/2024, bem como no ultimo Relatério
Técnico de Avaliagdo do Equilibrio EconOGmico-financeiro do Contrato elaborado pela
Concessiondria. No quarto capitulo, explora-se, de forma mais detalhada, todos os
desequilibrios abordados, classificando-os, a partir da avaliagcdo da Consultoria e da ION, como
aceitos ou ndo aceitos. No quinto capitulo, apresenta-se a metodologia para a defini¢cdo da
moeda base implementada na modelagem. No sexto capitulo, aborda-se a metodologia de
calculo nos trés cenarios: (i) Equilibrado; (ii) Desequilibrado; e (iii) Reequilibrado. Por fim, o
ultimo capitulo apresenta as principais conclusGes do relatdrio. Este documento conta ainda
com sete Apéndices, em que se apresentam respectivamente: |. as rubricas contabeis
classificadas como "Glosas" ou "Sem Efeito nas Andlises Tarifarias"; Il. o Fluxo de Caixa
Equilibrado do Contrato de Concessdao atualizado; Ill. o Fluxo de Caixa Desequilibrado do
Contrato de Concessao, considerando a incidéncia dos eventos de desequilibrio aceitos sobre as
receitas e despesas; IV, V, VI e VII as quatro Alternativas de Fluxo de Caixa Reequilibrado.
Ademais, no Anexo |, apresenta-se o calculo do indice de produtos quimicos considerado na
estimacgdo do valor reequilibrio contratual; no Anexo I, exibe-se o indice de reajuste tarifario
contratual (doravante “Deflator”) utilizado na modelagem do reequilibrio para trazer todos os
valores monetdrios a uma mesma moeda base; e, no Anexo lll, apresenta-se a série NTN-B
150555 - titulo publico federal indexado ao IPCA, com vencimento em 15/05/2055 —, utilizada

para o calculo da taxa de desconto (WACC) aplicada no Fluxo de caixa.

12



£ SIGLASUL

Consultores em Regulacao

2. TERMOS ADITIVOS AO CONTRATO DE CONCESSAO

A Concessdo dos servicos de distribuicdo de agua, coleta e tratamento de esgoto
sanitario no Municipio de Niterdi foi estabelecida por meio do Contrato de Concessdo n2 09/97,
firmado em 24 de outubro de 1997, a partir das Leis Federais n2 8.987/1995 e n2 11.445/2007.
O Contrato garantiu exclusividade a Concessionaria na execuc¢do dos servicos, impedindo a

contratagdo de terceiros para atividades incluidas no escopo da Concessao durante sua vigéncia.

Desde sua assinatura, o contrato passou por diversos termos aditivos para ajustes e
reequilibrios econémicos decorrentes de fatores como mudangas tributarias, politicas tarifarias
e necessidade de investimentos adicionais. Os primeiros aditivos trataram da antecipacado de
prazos para ampliacdo da cobertura dos servicos, ajustes na estrutura tarifaria e compensacoes
financeiras para mitigar impactos ao consumidor. Posteriormente, foram incorporadas medidas
relacionadas ao gradualismo tarifario, ajustes decorrentes do aumento de impostos e revisao

do modelo de reajustes contratuais.
Os termos aditivos do contrato de Concessdo estdo sintetizados na Tabela 1.

Tabela 1 — Hist6rico dos Termos Aditivos ao Contrato de Concessdo n2 09/97

Termo Aditivo ~ T
Alteragdoes Principais

(TA)

Adogdo da estrutura tarifaria da CEDAE no periodo de 12 meses e
antecipagdo dos prazos contratuais para o atendimento das praias
27/12/1999 oc'e:?\r!icas do Municipio de Niteréi. O aditivo caus?u um impaocto
n 01/1999 tarifario, com um aumento de 14% na TRA nos periodos do 13° ao
24° més e a partir do 25° més, sendo o segundo aplicado sobre o
valor reajustado anteriormente.

12 Termo Aditivo

Antecipac¢do da execugdo de intervengdes nas areas adjacentes as
praias da zona sul, alteragdes nas aliquotas de CSSL e COFINS, e

22 Termo Aditivo parcelamento do fornecimento de agua, coleta e tratamento de
30/11/2001 esgotos sanitarios a partir e 05/1999. Do 37° ao 48° més, houve um
n2 02/2001 acréscimo de 4,46% sobre o valor da TRA vigente no 36° més, e do

49° ao 60° més, o aumento foi de 4,46% sobre o valor da TRA
vigente no 48° més.

Postergacdo de reajustes contratuais nas referéncias 11/2002 e
32 Termo Aditivo 11/2003 em virtude de praticas gradualistas e alteragdo da aliquota
e 10/12/2003 g piS/PASEP a partir de 12/2002. Do 73° ao 84° més, houve um
acréscimo de 6,15% sobre o valor da TRA vigente no 72° més. Do 85°
a0 96° més, o aumento foi de 6,15% sobre o valor da TRA vigente no
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Termo Aditivo ~ T
Alteragdes Principais

(TA)

84° més. A partir do 97° més, foi aplicado um acréscimo de 6,15%
sobre o valor da TRA vigente no 96° més.

Conciliagdo da politica do gradualismo nas atualizagdes tarifarias
18/06/2004 contratualmente previstas com manutengao do equilibrio
ne 04/2004 econémico-financeiro e alteracdo da aliquota do COFINS, gerando
um reajuste de 2,71% sobre o valor da TRA vigente no 55 2 més

42 Termo Aditivo

52 Termo Aditivo Adocédo de nova estrutura tarifaria e alongamento do realinhamento
06/12/2005 (ampliagdo do parcelamento do realinhamento) de 6,15% previsto,
n® 05/2005 conforme inciso b e ¢ da Clausula 12 do 32 TA
Devolugdo de aproximadamente RS 43,0 milhdes a populacdo por
30/08/2006 causa das despesas incorridas pela (ioncessiqnéria, ndo prevista
ne 06/2006 contratualmente, gerando uma redugdo na tarifa e alongamento do
realinhamento previsto

62 Termo Aditivo

Prorrogacdo do contrato em 153 meses e aumento tarifario para
reequilibrio econémico-financeiro de 1,79% a.a. até Dez/14, devido
07/12/2007 a aumento do preco do metro cubico de dgua fornecida pela CEDAE
n2 07/2007 ao Municipio, realinhamento previsto na Clausula 52 do 22 TA, que
ndo foi concedido e os dois realinhamentos previstos nas alineas “b”
e “c” da Clausula 12do 62 TA

72 Termo Aditivo

82 Termo Aditivo Atribui¢do da fiscalizagdo do Contrato de Concessdo a Diretoria de

n2 08/2014 Parques e Jardins.
92 Termo Aditivo 22/10/2015 Nomeagdo do segundo fiscal do Contrato de Concessdo, tendo em
n2 09/2015 vista que a Ordem de Inicio atribuia a fiscalizacdo a um fiscal

Prorrogacdo do contrato em 87 meses e aumento tarifario
102 Termo Aditivo (parcelado em 5 anos com percentual anual aplicado de 2,19%) para
13/11/2015 reequilibrio econdmico-financeiro, devido a aumento (i) do metro
cubico da agua fornecida pela CEDAE ao Municipio e (ii) do sistema
de bandeira tarifaria na energia elétrica

n2 10/2015

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados enviados pela ION.

Para fins do presente estudo, destacam-se o 72 e o 102 Termos Aditivos, que trataram
do impacto do aumento do pre¢o da dgua fornecida pela CEDAE e do sistema de bandeiras
tarifarias da energia elétrica, entre outros pontos. Nas duas ocasides, a Fundagao Getulio Vargas

(FGV) foi contratada para analise do reequilibrio, resultando em prorrogacbes contratuais e
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realinhamentos tarifarios escalonados para compensacdo das perdas financeiras da

Concessionaria.

Nesse contexto, verificou-se que todos os realinhamentos tarifarios previstos no Termo
Aditivo n° 07/2007 foram aplicados pelo Poder Concedente, de forma cumulativa a férmula
paramétrica contratual para calculo do reajuste tarifario anual, sendo que o ultimo degrau
tarifario ocorreu em dezembro de 2014. Ademais, também se verificou que quase todos os
realinhamentos tarifarios previstos no Termo Aditivo n° 10/2015 foram aplicados pelo Poder
Concedente, de forma cumulativa a férmula paramétrica contratual para cdlculo do reajuste
inflaciondario anual, sendo a Unica exce¢do a ndo aplicacdo tempestiva do ultimo degrau tarifario

de dezembro de 2020, no valor de 2,19397%.

No capitulo seguinte, abordamos os motivos apresentados pela Concessionaria Aguas
de Niterdi para a aplicagcdo de um reequilibrio contratual que assegure a qualidade dos servicos,
a sustentabilidade econOmico-financeira da Concessdo e a justa remuneracdo da

Concessionaria.
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3. EVENTOS DE DESEQUILIBRIO INDICADOS PELA CONCESSIONARIA

Em 7 de julho de 2022, quando Niterdi ja tinha 95% de sua populacdo atendida com
esgotamento sanitdrio completo, a Prefeitura Municipal solicitou a Concessionaria, por meio do
Oficio D.P.R./N.F.P n2 09/2022, um estudo para (i) a ampliagdo da cobertura dos servicos de
coleta e tratamento de esgoto para 99% da populagao até 2027; (ii) a ampliacdo do universo de
beneficiarios da tarifa social; e (iii) a reducdo das tarifas cobradas para o pequeno comércio. Tal
estudo deveria descrever a metodologia empregada, a area de abrangéncia quanto a bairros e
areas carentes, a previsdo orcamentdria e o impacto no equilibrio econémico-financeiro do

Contrato de Concessao.

Em resposta ao Oficio, a Aguas de Niteréi encaminhou em 20 de outubro de 2022 ao
Poder Concedente o Oficio DIR n2 516/2022 com o Relatdrio Técnico de Avaliagdo do Equilibrio
Econdmico-financeiro do Contrato de Concessao, o qual foi atualizado em 22 de janeiro de 2025,
pleiteando a realizagdo de Revisdo Tarifaria Extraordindria em razao de cinco eventos que

geradores de desequilibrio.

Seu Relatdrio se estruturou em 6 capitulos. Apds a introducao feita no primeiro Capitulo,
o segundo apresentou os principais marcos da Concessao, com destaque aos investimentos
iniciais realizados pela Concessiondria no primeiro quinquénio de operacdo (1997-2002), a
conquista do atingimento das metas de cobertura dos servicos de dgua e esgoto no decénio de
2003 a 2012 e nos investimentos e na parceria estabelecida com o Municipio para atenuar os

efeitos da pandemia de coronavirus até 2022.

No Capitulo 3, a Concessiondria discorreu sobre a metodologia de avaliacdo do equilibrio
econdmico-financeiro do Contrato de Concessdo. Para tanto, a Aguas de Niterdi inicia
abordando a previsdo de equilibrio econdmico-financeiro considerada na legislagao, no Edital
de Concorréncia Publica n2 01/97, particularmente nos itens 11.2.3 e 11.2.4 e no Contrato de
Concessdo n® 09/97, Clausulas Quarta e Quinta. Na sequéncia, foi descrito o modelo
econdmico-financeiro utilizado no calculo da Revisao Extraordinaria de 2015 e defendida sua

aplicagao também no reequilibrio em discussao.

Importa destacar que na Se¢do 2 do Capitulo 3, a Aguas de Niteréi sugere que o calculo

da taxa de desconto do Fluxo de Caixa seja feito conforme metodologia adotada nas recentes
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concessoes de agua e esgoto estruturadas pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES). Isso implica substituir a Ultima taxa de desconto pactuada entre
as partes para a ultima revisdo contratual de 2007 (15,34%), por uma calculada como a média
dos ultimos 12 meses da NTN-B multiplicada por 183%, correspondente ao spread definido no
contrato de Concess3o dos blocos 1 ao 4 da CEDAE®. No entendimento da Aguas de Niterdi, o
calculo atualizado refletiria o contexto macroeconémico mais atualizado e a pratica em
concessOes recentes. Em relagcdo aos eventos potencialmente geradores de desequilibrio
econdmico-financeiro do contrato, as premissas e os calculos para reequilibrio foram
apresentados nos Capitulos 4 e 5 do Relatdrio Técnico da Concessionaria. O sexto e ultimo
Capitulo conclui e sintetiza o Relatério Técnico da Concessiondria, com a apresentagdo do valor

total calculado do desequilibrio e de duas alternativas para reequilibrar o Contrato.

Assim, no relatério enviado pela Aguas de Niterdi, a Concessiondria apresenta seus
argumentos para a caracterizacdo do desequilibrio econdmico-financeiro associado a cada

evento, quais sejam:
e Evento 1: ampliacdo e formalizacdo da Tarifa Social;
e Evento 2: criagdo de uma nova tarifa destinada a Pequenos Comércios;

e Evento 3: ampliacdo das metas de cobertura do sistema de esgotamento sanitario

para 99% da populagao;

e Evento 4: realizacdo de investimentos ndo previstos em contrato devido a

intervengdes urbanas solicitadas pelo Poder Concedente; e

e Evento 5: postergacdao de parcela dos reajustes tarifdrios contratualmente

previstos para 2021 e 2022.

Em relacdo ao Evento 1, a formalizacdo e a expansdo da Tarifa Social, este resulta de

um dos pedidos de estudos feitos pelo Poder Concedente no Oficio D.P.R./N.F.P n2 09/2022

3 Jtem 34.6.1 do Anexo |, do Edital n? 01/2020, do Contrato de Concessdo dos servicos publicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario dos blocos 1 a 4, da Cedae. Disponivel em: < Contrato-

de-Concessao.pdf>
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enviado pela ION a Aguas de Niterdi. Sobre tal evento, a Concessionaria destaca em seu
Relatério Técnico que, apesar de o Contrato de Concessdo ndo prever uma categoria de Tarifa
Social, os moradores que residem a margem da Lagoa de Piratininga ja sdo beneficiados por esse
tipo de tarifa desde a celebracdo de um Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta
(TAC) em setembro de 2006 entre Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro (MPRJ), a Aguas

de Niterdi e o Municipio.

Para a formaliza¢do da Tarifa Social, a Concessiondria sugeriu a cobranca de um valor
28,02% inferior ao aplicado hoje em decorréncia do TAC tanto aos atuais beneficidrios da Lagoa
de Piratininga quanto a todos os titulares de ligacdo de agua e de esgoto no Municipio (caso
exista rede de coleta disponivel) que: (i) sejam residentes em comunidades ou em 4drea
construida de até 50 m?; (ii) estejam ativos em programa social; (iii) possuam medidores de
energia elétrica monofasicos; (iv) associados a uma Unica economia residencial com consumo
médio de dgua nos Ultimos 12 meses de até 15 m? por més; e (v) ndo possuam irregularidades
de dgua no imdvel. Ainda, a manutencado do usuario na Tarifa Social demandaria a comprovacao

do atendimento desses critérios a cada 24 meses.

A Concessionaria conclui a argumentagdo alegando que a criagdo e a expansdo da Tarifa
Social reduziriam a receita de fornecimento dos servicos de agua e esgoto em relagao ao
patamar atual. Uma vez que essa nova tarifa ndo estd prevista contratualmente e decorre de
uma demanda do Poder Concedente em desfavor da Concessionaria, a frustragdo de receita
resultante acarretaria a necessidade de reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de

Concessdo no montante de 58,4 milhGes de reais, a moeda de dezembro de 2023.

O Evento 2 esta relacionado ao estudo da criagdo da Tarifa de Pequenos Comércios
conforme solicitado Prefeitura Municipal de Niterdi no Oficio D.P.R./N.F.P n2 09/2022. Tal
potencial desequilibrio se assemelha ao primeiro evento, pois em ambos os casos ndo ha a

previsdo contratual desta categoria tarifaria no Contrato de Concessao.

No estudo solicitado pela Prefeitura, a Aguas de Niterdi propds o desconto de 50% sobre
o valor faturado total de 4gua e esgoto aos usuarios, a depender de os beneficiados: (i) estarem
cadastrados como Microempreendedores Individuais, (ii) estarem associados a uma Unica
economia comercial; (iii) consumirem até 10 m3 de dgua por més; e (iii) efetuarem o pagamento

até a data de vencimento. Assim como no caso do primeiro evento, a implementagao deste
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beneficio acarretaria frustracdo de receita para a Concessiondria provocada por fato da
administracdo e, portanto, sujeita a reequilibrio econémico-financeiro do com amparo
normativo-legal. Com isso, isoladamente, a criacdo da tarifa de pequenos comércios, resultaria

em um impacto de 22,5 milhGes de reais, a moeda de dezembro de 2023.

O Evento 3 estd relacionado a universaliza¢ao da cobertura do sistema de esgotamento
sanitario, sendo também um estudo solicitado pela ION. O desequilibrio decorreria de
modificacdo unilateral do Contrato de Concessdo pelo Poder Concedente que implicaria
aumento da cobertura da coleta e do tratamento de esgotos dos atuais cerca de 95% da
populagdo urbana do Municipio de Niterdi para 99%. De acordo com a Concessionaria, tal
alteracdo contratual impactaria a Concessdo por meio do maior volume de investimentos
necessarios para o alcance da meta de cobertura de coleta e tratamento de esgotos, do aumento
da receita esperada com o servico de esgotamento sanitdrio e da ampliagdo dos custos
operacionais com os mesmos servicos. Isoladamente, a ampliacdo da cobertura do sistema de
esgotamento sanitdrio impactaria o VPL do Fluxo de Caixa da Proposta Comercial em cerca de

119,8 milhdes de reais, a moeda de dezembro de 2023.

Adicionalmente aos trés eventos anteriores, surgidos a partir de demandas de estudo
do Poder Concedente, a Aguas de Niterdi solicitou reequilibrio devido a realizagdo de
intervengdes urbanas ndo previstas solicitadas pela Prefeitura e a postergac¢do de parcela dos

reajustes tarifarios contratualmente previstos de 2021 e 2022.

Sobre o Evento 4 associado as interveng6es urbanas, a Concessiondria informa que,
entre 2016 e 2021, “o Poder Concedente requereu a realizagdo de algumas obras e/ou
acompanhamento, para remanejamento de rede e de ramais para a execugdo de obras da
Prefeitura Municipal de Niterdi” (Relatdrio Técnico da Concessiondria, pag. 27). Segundo a
empresa, tais investimentos ndo estariam previstos “no Contrato de Concess@o e nos Termos
Aditivos subsequentes” (Relatério Técnico da Concessionaria, pag. 28) e se enquadrariam como
fato da administragdo, resultando em desequilibrio econémico-financeiro, em desfavor da
Concessionaria. Isoladamente, este pleito impactaria o VPL da Concessdao em 26,5 milhdes de

reais, a moeda de dezembro de 2023.

Por fim, o Evento 5 se refere a postergacao de parcela dos reajustes tarifarios

contratualmente previstos em 2021 e 2022 para reduzir o impacto financeiro imediato sobre a
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populacdo de Niteréi no contexto da pandemia do coronavirus. A época, a pedido do Poder
Concedente, no reajuste tarifario calculado em dezembro de 2020, parcela de 2,194% referente
ao Ultimo realinhamento tarifario foi postergada, sendo aplicada apenas em julho de 2021. De
maneira semelhante, no reajuste de dezembro de 2021, parcela de 3,540% também teve sua
aplicacao postergada e aplicada apenas em junho de 2022. Uma vez que a realizacdo do reajuste
tarifdrio anual no més contratualmente determinado é condicdo necessdria para a manutencao
do equilibrio econémico-financeiro do contrato, a Aguas de Niteréi defendeu que sua ndo
implementagdo motivada por pedido do Poder Concedente constituiria fato da administracdo
que ensejaria reequilibrio econémico-financeiro. O impacto isolado desse evento de
desequilibrio sobre o VPL da Concessdo seria de 11,0 milhGes de reais, a moeda de dezembro

de 2023.

Considerando os 5 pleitos conjuntamente, o impacto no VPL, segundo a Concessionaria,
seria de 238,3 milhdes de reais, a moeda de dezembro de 2023, o que ensejaria um

realinhamento tarifario de 9,99%.
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4. ANALISE DOS EVENTOS DE DESEQUILIBRIO INDICADOS PELA
CONCESSIONARIA

Neste capitulo é apresentada avaliacdao da necessidade de reequilibrio contratual feita
pela Consultoria para cada um dos cinco eventos de potencial desequilibrio relatados pela

Concessionaria tratados no capitulo anterior.

4.1 EVENTO 1 — FORMALIZAGAO E EXPANSAO DA TARIFA SOCIAL

O Oficio D.P.R./N.F.P. n? 09/2022 solicitou, em nome do Poder Concedente, a
apresentacdo pela Concessionaria de estudo dos impactos econdmico-financeiros associados a
ampliacdo do valor subsidiado por cliente e do universo de beneficidrios da Tarifa Social. Em 20
de outubro de 2022, 105 dias apds a solicitagdo da EMUSA, a Aguas de Niter6i encaminhou por
meio do Oficio DIR n2 516/2022 o estudo com a “Proposta de (...) ampliagéo de beneficidrios
da tarifa social” e as demais “propostas de alteragdo do Contrato de Concessdo” aventadas
pela Prefeitura do Municipio (grifos nossos). Em 22 de Janeiro de 2025, esse estudo foi

atualizado contendo apenas pequenas alteracdes®.

A Lei n29.074/1995, que estabelece normas a outorgas e prorrogacdes das concessdes,
define no caput do Art. 35 que “A estipulagdo de novos beneficios tarifdrios pelo poder
concedente, fica condicionada a previsdo, em lei, da origem dos recursos ou da simultdnea
revisdo da estrutura tarifdria do concessiondrio ou permissiondrio, de forma a preservar o
equilibrio econémico-financeiro do contrato” (grifos nossos). Fica, portanto, configurada a
necessidade de se reequilibrar o contrato de Concessdo uma vez que o Poder Concedente
delibere, por meio de fato da administracao, a incorporacdo da Tarifa Social a estrutura tarifaria

da Concessionaria.

Para que se possa proceder com o reequilibrio, o primeiro passo é a defini¢do, pelo

Concedente, dos critérios de concessdo da Tarifa Social. Para isso, é necessdria a avaliagdo ndo

4 Houve a atualizacdo da quantidade de liga¢cdes 8 margem da Lagoa de Piratininga de 9.768 em 2022 para

10.113 em 2025. Além disso, foi atualizado o valor da Nova Tarifa proposta para a categoria Social.
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sO da proposta da Concessiondria como também das diretrizes estabelecidas pela Lei n2

14.898/2024 quanto a elegibilidade e ao valor do beneficio, in verbis:
“CAPITULO Il
DA ELEGIBILIDADE

Art. 22 A Tarifa Social de Agua e Esgoto deverd incluir os usudrios com renda per capita

de até 1/2 (meio) saldrio-minimo que se enquadrem em um dos seguintes critérios:

I - pertencer a familia de baixa renda inscrita no Cadastro Unico para Programas

Sociais (CadUnico) ou no sistema cadastral que venha a sucedé-lo; ou

Il - pertencer a familia que tenha, entre seus membros, pessoa com deficiéncia ou
pessoa idosa com 65 (sessenta e cinco) anos de idade ou mais que comprove ndo possuir
meios de prover a préopria manutengdo nem de té-la provida por sua familia e que

receba, nos termos dos arts. 20 e 21 da Lei n? 8.742, de 7 de dezembro de 1993 (Lei

Orgdnica da Assisténcia Social), Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC) ou beneficio

equivalente que venha a sucedé-lo.

(..)

§ 22 A unidade usudria beneficiada que deixar de se enquadrar nos critérios de
elegibilidade previstos neste artigo terd o direito de permanecer como beneficidria da
Tarifa Social de Agua e Esgoto por pelo menos 3 (trés) meses, e das faturas referentes

a esse periodo deverd constar aviso da perda iminente do beneficio.

Art. 32 A unidade usudria beneficiada com a Tarifa Social de Agua e Esgoto perderd o
beneficio quando o prestador do servigo, por meio de atendimento técnico qualificado,

detectar e comprovar qualquer um dos seguintes atos irregulares:

1 - intervengdo nas instalagées dos sistemas publicos de dgua e esgoto que possa afetar

a eficiéncia dos servigos;

Il - danificagdo proposital, inversdo ou supressdo dos equipamentos destinados ao

servigo;
1ll - ligagdo clandestina de dgua e esgoto;

IV - compartilhamento ou interligagéo de instalagées de beneficidrios da Tarifa Social

de Agua e Esgoto com outros iméveis ndo informados no cadastro;
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V - incoeréncias ou informagdes inveridicas no cadastro ou em qualquer momento do

processo de prestagéo do beneficio.

(..)
CAPITULO IV
DO DESCONTO E SEU FINANCIAMENTO

Art. 62 O valor da Tarifa Social de Agua e Esgoto de que trata esta Lei consistird em
percentual de desconto de 50% (cinquenta por cento) sobre a tarifa aplicavel a
primeira faixa de consumo, observadas as diretrizes nacionais determinadas pela

Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bdsico (ANA).

§ 12 O valor de que trata o caput deste artigo serd aplicado aos primeiros 15 m? (quinze
metros cubicos) por residéncia classificada no beneficio, e sobre o excedente de

consumo poderd ser cobrada a tarifa regular.

§ 22 Os critérios e o percentual estabelecidos neste artigo corresponderdo a padroes
minimos a serem observados pelos titulares dos servigos publicos de dgua e esgoto,
sem implicar revogagdo ou invalidagdo de regras, critérios ou descontos tarifdrios ja

instituidos em seus territorios.

§ 32 A institui¢cdo da Tarifa de Agua e Esgoto, nos termos desta Lei, deverd preservar
o direito adquirido e somente serd eficaz em relagdo ao prestador do servico mediante
prévia recomposi¢éo do equilibrio econémico-financeiro do contrato, observada a

legislagdo aplicavel.” (grifos nossos)

Do exposto acima, nota-se que a proposta da Concessionaria adere a alguns dos critérios
definidos na referida Lei, uma vez que condiciona o recebimento do beneficio a (i) pertencerem
a programa social (conforme define o § 22 do Art.22); e a (ii) a inexisténcia de qualquer
irregularidade na economia de agua (conforme define o Art. 32). No entanto, ha pendéncias para
o reconhecimento integral do pleito feito pela Aguas de Niteréi. Em primeiro lugar, é necessaria
a reavaliacdo de alguns dos critérios propostos pela Concessionaria a luz da Lei n2 14.898/2024,
em particular do uso do limite de 15 m3 mensais como critério de elegibilidade e ndo somente
de aplicacdo do beneficio, como prevé o § 12 do Art. 62. Em segundo lugar, para a efetiva

expansdo da Tarifa Social é necessédrio haver o efetivo cruzamento dos dados do Cadastro
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Comercial da Concessiondria com os do CadUnico, ou nos termos colocados pela Nota Técnica

n? 14/2024/COTAR/SSB, publicada pela ANA:

“81. Assim, entende-se que a implementacgdo da Tarifa Social de Agua e Esgoto,

instituida pela Lei n® 14.898/2024, deve cumprir as seguintes etapas:

81.1. Acesso dos dados do CadUnico pela entidade reguladora infranacional e

identificagdo dos potenciais elegiveis;

81.2. Requerimento de processo de reequilibrio econémico-financeiro por parte do
prestador, tanto nos casos de contratos de concessdo, contratos de programa e
instrumentos congéneres e prestacdo direta dos servigos, incluindo os servigos

auténomos, autarquias e empresas do titular;

81.3. Andlise do pleito e da forma de recomposigédo do equilibrio econémico-financeiro

por parte da entidade reguladora infranacional;

81.4. Quando o reequilibrio econémico-financeiro for promovido por alteragdo no valor
das tarifas, o custo da Tarifa Social de Agua e Esgoto deverd dividido entre os outros
blocos e categorias de consumidores da drea de atuagdo do prestador, devendo a
entidade reguladora infranacional promover a atualizagdo da respectiva estrutura

tarifdria;” (grifos nossos)

Até o presente momento o cruzamento de dados previsto pela referida Lei e previsto
também pela Nota Técnica ndo foi realizado. Dessa forma, ndao estdo cumpridas todas as
etapas elencadas pela ANA para o reequilibrio da incorporagdo das Tarifas Sociais conforme o

desenho proposto pela Aguas de Niterdi.

No entanto, cabe destacar a mencdo feita tanto no Oficio D.P.R./N.F.P. N° 09/2022
qguanto na ultima versao do Relatério Técnico da Concessiondria sobre a redugdo da Tarifa Social
ja existente, concedida aos moradores que residem a margem da Lagoa de Piratininga devido a
celebracdo de um TAC junto ao MPRJ. Pela proposta da Concessionaria, o subsidio a estes
moradores passaria dos atuais 30,56% para 22% da Tarifa Vigente, o que se aplicado causaria

um desequilibrio econémico-financeiro frente ao patamar atual de receitas da Concessao.

Isso posto, e dado que o a concessdo do beneficio da Tarifa Social a moradores da
Lagoa de Piratininga decorre de um Titulo Executivo Judicial, portanto de carater mandatoério,

e ja obedece a obrigacgdo legal de se ter os usudrios elegiveis identificados, caberia neste caso
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especifico (i) a formalizacdo da atual Tarifa Social em Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo
e (ii) o concomitante reequilibrio contratual em favor da Concessionaria devido a rentincia de
Receita a essa formalizagdo. Cabe destacar que o pleno reconhecimento do atual beneficio é

previsto pelo § 22 do Art. 62 da Lei n2 14.898/2024.

4.2 EVENTO 2 - CRIAGAO DA TARIFA PEQUENOS COMERCIOS

De igual sorte ao caso anterior, em resposta ao Oficio D.P.R./N.F.P. n? 09/2022 da
Prefeitura, a Concessionaria encaminhou por meio do Oficio DIR n2 516/2022 estudo para a
criacdo de uma Tarifa de Pequenos Comércios. Em 22 de Janeiro de 2025, esse estudo foi
atualizado contendo apenas pequenas alteracbes®. Tal qual no Evento 1, trata-se da
formalizagdo de “beneficios tarifdrios” (Lei n® 9.074/1995, Art. 35) e “propostas de alteracdo do

Contrato de Concesséo” (Oficio DIR n? 516/2022), os quais ensejariam reequilibrio contratual.

Também em analogia ao caso anterior, o primeiro passo do Poder Concedente para a
anuir com o reequilibrio econémico-financeiro da prestacdo seria a definicdo dos critérios de
concessao desse beneficio. Tal passo foi tomado em 25 de margo de 2025, quando a Consultoria,
a Concessionaria e o Concedente se reuniram na sede da ION para discutir, entre outros
aspectos, o desenho da Tarifa Pequenos Comércios. Na oportunidade, a Prefeitura do Municipio
concordou com os critérios de elegibilidade e o desconto tarifario propostos pela Aguas de
Niterdi.

Isso posto e dado que, j4 existe um cruzamento de dados feito pela Aguas de Niteréi que
ja permite quantificar a quantidade de beneficiarios desta nova tarifa, conforme expde o
Relatério Técnico da Concessiondria, caberia neste caso especifico a formalizagao em Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao do valor deste beneficio tarifario junto a seus critérios de
elegibilidade clientes comerciais e (ii) o concomitante reequilibrio contratual em favor da

Concessiondria devido a rentncia de Receita associada a essa formalizagao.

5> Atualizacdo do desconto sugerido para 50% do valor hoje cobrados dos usuarios comerciais.
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4.3 EVENTO 3 - AMPLIAGAO DAS METAS DE COBERTURA DO SISTEMA DE ESGOTO

Em prestacdes de servicos de saneamento precedidas de licitagdo, as metas cobertura
sdo definidas quando da elaboragdo do Edital da Concorréncia Publica. Dessa forma, as tarifas
de agua e esgotos vencedoras do processo licitatdrio garantem de antemao o equilibrio do

Contrato de Concessdo, observando os termos estabelecidos no Edital.

O Edital da Concorréncia Publica n? 01/97, que estabeleceu as condi¢cdes para a
Concessdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no Municipio de
Niterdi, definiu no item 10.3.14 que entre os requisitos a serem necessariamente atendidos pela
licitante vencedora estaria o atendimento “com rede de esgotos tratados, [a] 90% da populagcdo
urbana do Municipio, incluidos todos os seus bairros”. Desde entdo, a despeito da explicitacdo
feita pelo Termo Aditivo n2 02/01 quanto a obrigacdo de cobertura de 60% da populagdo com
esgotos tratados até o 482 més da Concessao, nao houve alteracdo da meta inicial definida no
Edital e, portanto, desequilibrio econémico-financeiro associado a cobertura dos servicos de

esgotamento sanitario.

Ocorre que o Poder Concedente, apontando o interesse publico vinculado ao ambiente
equilibrado e a salde publica, designou no Oficio D.P.R/N.F.P. N2 09/2022 que a Concessionaria
apresentasse “estudo para ampliagdo da cobertura dos servicos de coleta e tratamento de
esgoto que atenda a 99,00% da populagdo de Niterdi”. Ainda que tal pedido por si s ndo tenha
sido formalizado em Aditivo Contratual, a universalizagcdo dos servicos de esgoto demanda da
Concessionaria acGes de planejamento e execuc¢do de investimentos com efeitos de dispéndio
de capital anos antes do alcance da meta. Assim, apesar de nao ter sido realizada qualquer
alteragao unilateral do Contrato de Concessdao pelo Poder Concedente, convém (i) ja

formalizar a alteracdo da meta e o prazo para seu alcance em novo Termo Aditivo ao Contrato

de Concessao e (ii) conceder a Concessiondria o realinhamento tarifario devido, de forma a

viabilizar a_expansdo do esgotamento sanitario em condicdes de equilibrio econémico-

financeiro.
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4.4 EVENTO 4 - INTERVENGOES SOLICITADAS PELA PREFEITURA DE NITEROI

Riscos, na literatura técnica, sdo conceituados como a probabilidade e consequéncia
(positiva ou negativa) de um determinado evento acontecer (OFWAT, 2010)°. Em projetos de
infraestrutura, como o saneamento, eles estdo geralmente relacionados a “ocorréncia de um
evento desfavordvel, imprevisto ou de dificil previsdo, que onera demasiadamente os encargos
contratuais de uma ou de ambas as partes, afetando a rentabilidade do projeto, no caso da parte

privada, e a eficiéncia na realizagédo dos objetivos, no caso da parte publica” (GRAEFF, 2011)’.

Todo contrato veicula explicita ou implicitamente uma Matriz de Riscos. Ela é explicita
guando contrato distribui claramente os riscos entre as partes e estabelece mecanismos para
sua mitigacdo. A Matriz é implicita quando, como no caso do presente Contrato de Concessao,
ndo ha uma atribuicdo clara de riscos, o que torna indispensavel recorrer a Lei ou a outras fontes
para saber sua exata distribuicdo entre as partes, quais sejam, Poder Concedente e

Concessionaria.

A "CLAUSULA DEZESSEIS - LEGISLACAO" do presente Contrato de Concessdo estabelece

este é "regido em suas omissées e na interpretagdo de suas condigées pelo disposto na Lei
Federal 8.666/93 e Lei 8.883/94, Lei Federal 8.987/95 e demais legislagées aplicdveis" (grifo
nosso). No que tange a alocacdo de riscos, a Lei Geral de ConcessGes (Lei Federal 8.987/95)
estabelece, por exemplo, no Art. 9°, §4° que “Em havendo altera¢do unilateral do contrato que
afete o seu inicial equilibrio econémico-financeiro, o poder concedente deverd restabelecé-lo,
concomitantemente a alteragdo” . Portanto, por disposi¢do legal, o risco de o Poder Concedente

alterar alguma clausula contratual ndo deve ser alocado a Concessionaria.

6 OFWAT. Allocating risk and managing uncertainty in setting price controls for monopoly water and
sewerage services — a discussion paper, 2010. Disponivel em: <https://www.ofwat.gov.uk/wp-

content/uploads/2015/11/prs_inf_1010fplrisk.pdf>.

7 GRAEFF, Fernando. Uma anélise da alocacdo de riscos nos contratos para prestacdo de servigos publicos:
o caso do transporte rodoviario interestadual de passageiros por 6nibus, 2011. Disponivel no sitio

eletronico.
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Contudo, ainda que haja algumas atribuicdes de risco previstas em Lei, a legislacdo
supracitada é geralmente omissa quanto aos critérios de alocacdo de riscos. Como exemplo,
cita-se o Art. 23 da Lei Geral de Concessdes, que ndo possui disposicdes sobre a distribuicao de
riscos entre Poder Concedente e Concessiondria no Edital da Licitacdo ou no Contrato de
Concess3do. Ou a extinta Lei Federal n2 8.666/1993 que, de acordo com CASTRO JR. (2024)8, "em
nenhuma passagem (...) disciplinava a prévia alocacdo de responsabilidades por eventos
futuros". "A partir dessa compreensdo", ressalta o autor, "a luz da Lei n® 8.666/1993, o que se

tinha de mais proximo de uma prevencdo de riscos era a possibilidade de se exigir garantias".

E nesse contexto que o arcabougo legal passou por aprimoramentos com a publicagdo
de Leis que incorporavam medidas para maior eficiéncia e seguranca juridica as contratacoes
publicas por meio, inclusive, da ideia de reparticdo objetiva de riscos. Cita-se, entre a nova
legislagdo publicada, as Leis das Parcerias Publico-Privadas (Lei n? 11.079/2004), do Regime
Diferenciado de Contratacdes Publicas (Lei n2 12.462/2011), das Estatais (Lei n2 13.303/2016) e,
mais recentemente, de Licitacdes e Contratos Administrativos (Lei n2 14.133/2021), que

revogou a Lei n2 8.666/1993.

A Lei n? 14.133/2021 define, em seu Art. 103, que "O contrato poderd identificar os
riscos contratuais previstos e presumiveis (...), alocando-os entre contratante e contratado,
mediante indicagdo daqueles a serem assumidos pelo setor publico ou pelo setor privado ou
daqueles a serem compartilhados". Como critérios basicos para esta aloca¢do, o § 12 determina
a consideracao das obrigagdes e dos encargos atribuidos as partes no contrato, a natureza do
risco, o beneficidrio das prestacbes a que se vincula e a capacidade de cada setor para melhor
gerencid-lo". Os § 22 e 32 complementam a esta determinag¢do com previsdes tanto de que riscos
com "cobertura oferecida por seguradoras" sejam ‘preferencialmente transferidos ao
contratado" quanto de que "A alocacdo dos riscos contratuais" seja "quantificada para fins de

projecdo dos reflexos de seus custos no valor estimado da contratacdo”. Ou seja, é considerado

8 CASTRO JUNIOR, Sergio de. Alocac3o de riscos no contexto da nova Lei de Licitacdes. Consultor Juridico,

16 set. 2024. Disponivel no sitio eletronico.
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eficiente, razoavel e econdmico (Art. 52 da Lei n? 14.133/2021) a contratacdo pela

Concessionaria de seguros, e a incorporacao dos custos associados a proposta comercial.

Essas disposicoes refletem critérios que vém sendo discutidos e propostos nos ultimos
anos como forma de reduzir problemas relacionados a assimetria informacional em contratos
de Concessao, como a selecdo adversa e o perigo moral, em que o comportamento dos agentes
agrava os riscos e eleva os custos contratuais para todas as partes. Mauricio Portugal (2011)°,
por exemplo, elenca trés principais critérios que devem ser levados em conta no momento de

se realizar a alocacdo de riscos:

i. Orisco deve ser alocado a parte que, a um custo mais baixo, pode reduzir as chances do
evento indesejavel se materializar ou de aumentar as chances de o evento desejavel
ocorrer. Esse critério leva em conta a capacidade das partes em adotar acGes
preventivas para evitar eventos indesejaveis ou incentivar a ocorréncia dos eventos

desejdveis.

ii. O risco deve ser alocado a parte que pode melhor mitigar os prejuizos resultantes do

evento indesejavel.

iii. Os riscos devem ser alocados sobre a parte que tem menores possibilidades de
“externalizar” as consequéncias do evento indesejdvel, ou seja, repassar para terceiros
o custo destes eventos. Isso porque a possibilidade de repassar facilmente o custo para
um terceiro tira geralmente o incentivo para prevenir e remediar adequadamente a

ocorréncia de eventos indesejaveis.

Em suma, de acordo com Graeff (2011), a alocagdo de riscos deve garantir que sejam
“suportados pela parte que tem as melhores condigcées para avaliar, controlar e gerenciar ou a
parte com melhor acesso a instrumentos de cobertura, a maior capacidade para diversificar, ou
0 menor custo para suportd-los”. De acordo com Portugal (2011), “Considerando que a
Administra¢cdo Publica sempre repassa os seus custos direta ou indiretamente para os

contribuintes” é desejavel que o parceiro privado faca um seguro (desde que haja “seguro

9 PORTUGAL, Mauricio. As melhores préticas para modelagem de contratos de concessdes e PPPs:
alinhando os incentivos para a prestacdo adequada e eficiente dos servigos, 2011.
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disponivel no mercado a precos razodveis”) e repasse “o custo do prémio para o preco cobrado
da Administracdo Publica ou usudrio”. Assim, “o contrato de concessGo comum ou PPP estard
promovendo a reparticdo social do risco, por meio do uso do mercado securitdrio, pois o preco
que serd repassado para o usudrio e o Poder Publico considerard a probabilidade de ocorréncia
dos eventos indesejdveis e a dimensdo do dano esperado, na eventualidade de sua ocorréncia”.
Isso posto, ao haver um mercado securitario cobertura de sinistros operacionais causados por

terceiros, é razoavel e eficiente que a Concessiondria os contrate.

Contudo, no Brasil, devido a tradicdo da Teoria das Aleas, este principio ainda nio foi
tdo difundido. De acordo com essa abordagem, as aleas ordinarias sdo definidas como riscos
normais, inerentes a atividade desenvolvida e suportaveis pelo contratante, de modo que
devem ser suportados pelo concessiondrio. Ficaria a cargo do Poder Concedente arcar com os
custos das aleas extraordinarias, que abarcam eventos imprevisiveis e encargos insuportaveis,

0s quais poderiam ensejar revisdo extraordinaria.

Diante desse entendimento, a realizagdao de levantamento de tampdes das redes de
agua e esgoto pela Concessionaria em obras de recapeamento da Prefeitura, por ser parte das
atividades rotineiras tanto da concessao como da vida das cidades, poderia ser enquadrada
como uma Alea Ordinaria do Contrato de Concessdo. Dessa forma, a realizagdo dessas
interven¢6es, mesmo que provocadas pelo Poder Concedente, ndao deveria ensejar

reequilibrio contratual.

Com relagdo a um eventual reequilibrio contratual devido aos custos com o
remanejamento e/ou a duplicacdo da infraestrutura publica de dgua e esgoto por causa da
implantacdo das redes de drenagem e do VRT pela Prefeitura, cabe a avaliacdo pormenorizada
do Concedente dos custos envolvidos, de modo a avaliar se houve de fato algum dispéndio pela
Concessionaria ndo previsto pelo Contrato de Concessdo, tal qual seria o caso de obras de
responsabilidade do Poder Publico eventualmente realizadas pela Aguas de Niterdi. Com este
intuito, a Concessiondria encaminhou a ION um “Relatério Descritivo de Remanejamento de
Redes” com registros fotograficos e um resumo de obras realizadas entre 12 de janeiro de 2016
e 30 de dezembro de 2017. Conforme e-mail resposta mandado pela ION em 25 de abril de 2025,
na avaliagdo do Concedente “as obras feitas pela concessiondria” ensejam reequilibrio

contratual, pois a “empresa contratada pela EMUSA” estava impossibilitada “de fazer tais obras”
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“necessdrias para manter o sistema de esgotamento sanitdrio e abastecimento de dgua
funcionando (...) nos bairros do Cafubd, Piratininga, Itaipu, Maralegre e Fazendinha”. Dessa
forma, e complementando o entendimento expresso em seus Relatdrios Técnicos n2 01 e 02,
a Consultoria recomenda o reequilibrio contratual da parcela do pleito da Concessionaria
relativa ao remanejamento e/ou duplica¢do da infraestrutura publica de agua e esgoto,
conforme entendimento da ION sobre a divisdao de atribuigdes entre a Concessao e o Poder

Publico.

4.5 EVENTO 5 - POSTERGAGAO DE PARCELA DOS REAJUSTES TARIFARIOS

Em dezembro de 2020, foi autorizado pelo Poder Concedente o reajuste tarifario
ordindrio de 6,87% e reconhecido direito de aplicacdo do ultimo realinhamento tarifario de
2,20% calculado na revisdo extraordinaria de 2025. Contudo, em razdo dos impactos gerados
pela pandemia do coronavirus, a aplicacdo do realinhamento tarifario foi excepcionalmente

postergada para julho de 2021.

Similarmente, em dezembro de 2021, ainda sob os efeitos econdmicos da pandemia, a
Prefeitura de Niterdi concedeu a Concessiondria percentual de reajuste tarifario de 12,95%,
postergando a aplicagdo dos demais 3,54% solicitados pela empresa para junho de 2022. Com

efeito, ndo houve desde entdo realinhamento tarifario concedido a empresa.

Esta defasagem de receitas em relagdo as parcelas de reposicionamento que deveriam
ter sido aplicadas em dezembro de 2021 e dezembro de 2022 motivou o envio dos Oficios DIR
n? 516/2022 e 255/2024 pela Concessiondria, os quais solicitavam ao Poder Concedente o
reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdo. Conforme argumentado pela
Aguas de Niteréi, “A fruicdo tempestiva do reajuste tarifdrio anual é, sem duvida, condi¢do
necessdria para a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdo.
Sua ndo implementagdo integral por parte do Poder Concedente enseja, assim, desequilibrio
econbémico-financeiro, em desfavor da Concessiondria, ao imputar a ela uma frustracéo de
receita” e configura “ato da administragdo, decorrente de ato especifico emanado pelo Poder

Publico” (Relatério Técnico da Concessionaria, pag. 30).
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De fato, a postergacdo da aplicacao de parcela de realinhamento devida ndo somente

vai de encontro ao estabelecido na “CLAUSULA QUINTA - OBRIGACOES DA CONCEDENTE” do

Contrato de Concessao, que explicitamente define como obrigagdo da Prefeitura de Niterdi “6.
aprovar e homologar o reajuste e a revisdo do valor das tarifas e da tabela de presta¢do de
servicos, conforme o previsto no presente Instrumento” (grifos nossos), como também
configura medida administrativa com o condao de agravar sua a execucao, o que caracteriza o

fato da administragao.

Portanto, tal qual alegado pela Concessionaria, é devido realinhamento tarifario pela

postergacdo da aplicagdo dos reajustes de 2021 e 2022.

Diante do exposto, a Consultoria classifica como cabivel e devido o reconhecimento do
desequilibrio devido a postergagdo de parcelas dos processos tarifarios de 2021 e 2022, pois
se trata de fato da administragdo. Tal qual em todos os Realinhamentos Tarifarios realizados
até o momento no presente Contrato de Concessdo, é imprescindivel que os percentuais
devidos para o reestabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro constem de Termo

Aditivo.
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5. MOEDA BASE DO MODELO ECONOMICO-FINANCEIRO

A SIGLASUL trabalhou com todos os dados na mesma moeda da Proposta Comercial de

julho de 1997, levando os valores projetados da moeda atual para essa referéncia. Para tanto,

utilizou-se a fdrmula paramétrica de reajuste tarifario anual prevista no contrato para o célculo

de um Deflator que traga todos os valores monetdrios a uma mesma moeda base, com a

aplicacdo dos respectivos pesos atribuidos a cada insumo, conforme apresenta-se na Tabela 2.

Tabela 2 — Pesos da Férmula Paramétrica Contratual

FORMULA PARAMETRICA PARA O CALCULO DO REAJUSTE DE TARIFAS

COMPOSICAO DO REAJUSTE TARIFARIO

INSUMOS PESO (%)
Pessoal - Recursos Humanos 28,10%
Energia Elétrica 5,70%
Retirada de Lodo 1,80%
Produtos Quimicos 2,30%
Equipamentos / Veiculos 7,10%
Custo de Administragao 15,70%
Manutengao 20,90%
Investimentos 18,40%

TOTAL 100%

Fonte: Anexo B do primeiro Termo Aditivo da Concessdo da Aguas de Niterdi

Os pesos da férmula paramétrica de reajuste contratual acima sdo aplicados a variagao

dos seguintes indices para a obtenc¢ado do reajuste tarifario periddico:

Reajuste Salarial

IGP-M (FGV)

IPA (FGV) — Industria de Transformagdo Quimica
IPA (FGV) — Combustiveis e Lubrificantes

IPC (FGV) — Geral

IPA (FGV) — Matérias Plasticas

INCC (FGV) — Para Investimentos
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Para cada um dos componentes dos custos da Concessionaria listados acima, apresenta-
se, a seguir, o indice econdmico ao qual ele é relacionado, ou mais proximamente relacionado,

ou a composicao de dois indices, e sua respectiva variacao ao longo do periodo em questao.

A excecdo dos insumos pessoal e o IPA de Produtos Quimicos, todos os demais tém as
variagdes dos seus custos calculadas utilizando-se os mesmos indices econdmicos que
compunham a metodologia constante nos Processos Administrativos n° 7.943/2003 e
1.759/2001, conforme detalhado a seguir. No Anexo Il, apresenta-se a evolugdo e o calculo dos

indices de reajuste, conforme a férmula paramétrica contratual, elaborada pela Concessiondria.
Pessoal

No inicio da Concessao, o indice adotado tinha como base a variagdo do Salario-Minimo.
A época desse Processo, a Concessionaria estava iniciando suas operagdes e, portanto, ainda
nao se poderia realmente prever qual o indice (balizador) que melhor traduziria o perfil da mao

de obra empregada.

Desde 2004, o indice de correcao utilizado para refletir a variacdo do custo com pessoal
€ o proprio percentual de reajuste anual que a empresa concede a todos os seus colaboradores
no més de dissidio coletivo, considerando o acordo com o sindicato da categoria de seus

funcionarios.

Energia

O indice empregado para medir a variagdao do custo com energia é o IGP-M, tal como
utilizado na metodologia constante nos Processos Administrativos n® 7.943/2003 e 1.759/2001,
pois a época os contratos das concessionarias LIGHT e CERJ (atualmente ENEL RJ) costumavam

ter os reajustes de suas tarifas atrelados aquele indice.

Cabe ressaltar, porém, que em 2017 LIGHT e ENEL RJ tiveram seus contratos de
concessdo aditivados para incorporar as disposicdes do Decreto n? 8.461/2015. Em ambos os
casos, a Subcldusula Quinta da CLAUSULA SEXTA — TARIFAS APLICAVEIS NA PRESTACAO DO
SERVICO estabeleceu que o Valor da Parcela B (VPB) da Receita Requerida passaria a ser
reajustado pelo IPCA (IBGE). Ainda que n3o haja disposi¢do no Contrato da Aguas de Niterdi
definindo qualquer mudanca no indice econ6mico adotado no reajuste dos pregos com Energia

Elétrica, a SIGLASUL avalia que seria desejavel que o préximo Aditivo ao Contrato de Concessao
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previsse a adoc¢do do IPCA de forma a fazer com que o Deflator reflita melhor a evolugao dos

precos da prestacao dos servicos de dgua e esgoto.

Retirada de Lodo

A retirada de lodo constitui na sua remoc¢ao por meio de retroescavadeiras e na sua
transferéncia para um aterro sanitario, por meio de transporte. A variacao dos custos relativos
a retirada do lodo leva em conta gastos com mao de obra (50%) e com combustiveis e
lubrificantes (50%). Sendo assim, a parcela do custo com pessoal é reajustada a partir do préprio
indice de correcdo concedido pela empresa a titulo de acordo coletivo e a outra parcela é

corrigida conforme a variacdo do indice IPA-OG-Combustiveis e Lubrificantes.

Produtos Quimicos

Os produtos quimicos utilizados no tratamento da dgua e do esgoto tiveram a variagdo
de seus custos representada pela variacio do Indice de Precos por Atacado (IPA) - IPA-OG-DI -
Produtos Industriais - Industria de Transformag¢do - Produtos Quimicos(D) (1006820), no

ultimo reequilibrio contratual de 2015.

Entretanto, a publicacdo desse indice foi descontinuada, impossibilitando sua aplicagdo
novamente no calculo do Deflator. Diante disso, a SIGLASUL adotou como alternativa a
substituicdo da série originalmente considerada pelo IPA-OG-DI Produtos quimicos - Nro.
indice(D)(1420683), disponivel desde janeiro de 2008 no site do IBRE-FGV. Para o periodo sem

dados da série, foi aplicada a taxa de variagao do IPA-OG-DI - Produtos Industriais - Industria

de Transformacgdo - Produtos Quimicos(D) (1006820). A Consultoria entende que essa é a
abordagem mais coerente com a manutencado do equilibrio econémico-financeiro da concessao,
pois respeita o indice aplicado nos reequilibrios passados e o substitui, quando possivel, pelo

considerado pela Aguas de Niterdi na aplicacdo dos reajustes tarifarios.

No Anexo |, exibem-se os valores dos indices de produtos quimicos calculados pela
Consultoria. Ja no Anexo Il, apresenta-se a cesta de indices que forma o deflator para o atual
estudo de reequilibrio, a qual consideram o IPA recalculado pela Consultoria e as demais

informagdes provenientes da Concessionaria.
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Equipamentos / Veiculos (Manutencio)

Os custos com manutencao de equipamentos e veiculos envolve, principalmente, mao
de obra e utilizacdo de combustiveis e lubrificantes. E calculado a partir da variagdo do custo
com pessoal (o proprio indice concedido pela empresa a titulo de acordo coletivo), com peso

50% e na varia¢ao do indice IPA-OG- Combustiveis e Lubrificantes, também com peso de 50%.

Custo de Administracao

Os custos de administracdo sdo constituidos por despesas com materiais de consumo
corrente, aluguéis, uniformes, telefone, consultérios técnicas, assessorias juridicas, publicidade,
fotocdpias e outros custos indiretos. Sendo assim, o custo com administracdo tem sua variacao

representada pela variac3o do indice de Precos ao Consumidor (IPC).

Manutencao

Os custos com a manutencdo dos sistemas de agua e esgoto tém sua variacao

representada pela média da variacdo dos indices econdmicos apresentados a seguir:
¢ indice 1: Salario - Conforme dissidio anual da Companhia
e indice 2: indice de Precos por Atacado - Oferta Global - Brasil (FGV)
Investimentos

Os custos com as obras de investimentos tém sua variagdo representada pela variagao

do indice Nacional do Custo da Construcéo (INCC).
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6. METODOLOGIA DE CALCULO

Para o cdlculo do Reequilibrio adotou-se a metodologia do VPL, aplicada ao estagio da
Concessao a partir do inicio da ocorréncia do Evento 5 de Desequilibrio, em 2020. Seguindo a
abordagem utilizada nos dois reequilibrios anteriores, conforme recomendac¢do da ION e da
propria Concessiondria, a andlise foi baseada na Demonstracao de Resultado do Exercicio (DRE
- 2023), no Fluxo de Caixa da Proposta Comercial, em dados realizados contidos no Sistema
Nacional de InformagGes sobre Saneamento (SNIS - 2022), bem como outras informagdes da

ION e da Concessionaria.

A metodologia compara o Valor Presente Liquido (VPL) dos Fluxos de Caixas Equilibrado
— do Contrato de Concessdo — e Desequilibrado — corresponde ao Equilibrado impactado pelos
Eventos 3 e 5 —, a fim de se estabelecer o Fluxo de Caixa Reequilibrado da Concessao, i.e.,
calcula-se o percentual necessdrio de aumento ou de reducdo tarifaria para que o VPL do Fluxo

de Caixa Desequilibrado seja exatamente igual do Equilibrado.

Todos os cendrios (Equilibrado, Desequilibrado e Reequilibrado) foram calculados a
moeda de julho de 1997, como mencionado anteriormente, ano base para o VPL da Proposta
Comercial da vencedora do certame a época. A taxa de desconto aplicada (WACCY), de 12,40%,
foi atualizada em relagdo aos desequilibrios anteriores, conforme sugestdo da Aguas de Niteroi.
Esse critério, além de ser o mesmo aplicado na modelagem adotada no leildo dos Blocos de
Concessdo de Saneamento do Rio de Janeiro, é mais préximo do Custo de Capital observado
pelas companhias de saneamento e, portanto, reflete melhor, na avaliacdo da Consultoria, o

custo de oportunidade do capital das concessdes setoriais brasileiras.

Este capitulo sera dividido em trés se¢des: na se¢do 6.1, abordam-se as premissas do
Cendrio Equilibrado; na se¢do 0 sobre o Cenario Desequilibrado, apresentam-se os ajustes na
projecdo do fluxo de caixa decorrentes da inclusdo dos desequilibrios considerados como
cabiveis e devidos; e, por fim, na secdo 6.3 relativo ao Cenario Reequilibrado, exibem-se os

cenarios de realinhamento tarifario.

10 Custo Médio Ponderado de Capital, ou Weighted Average Capital Cost na sigla em inglés.
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6.1 CENARIO EQUILIBRADO

A Consultoria levantou os dados realizados mais recentes disponiveis, comprovados nas
DemonstragGes Financeiras Auditadas e demais documentos disponibilizados pela ION e pela
Concessionaria, projetando os anos subsequentes em funcdo da realidade observada até entao,

conforme as premissas descritas e resumidas a seguir.

A aplicacdo dessas premissas de projecao sobre o Fluxo de Caixa Descontado sem o
efeito dos eventos de desequilibrio resultou em VPL equilibrado de, aproximadamente, RS 186,4
milhdes, a valores de julho de 1997, conforme pode ser observado no APENDICE Il — Fluxo de

Caixa Equilibrado.

Populacio (#)

Em marco de 2020, a Prefeitura de Niterdi divulgou o relatério final do Plano de
Saneamento Basico de 2020, Entre outras projecdes, o documento apresenta a estimativa de
crescimento da populacdo de 2019 até 2039. Dada essa projecdo do Plano, foi calculada uma
taxa de crescimento anual (%), obtida pela variagdo percentual da populagdo projetada de um
ano para outro até 2039. A partir de 2040 e até 2049, a taxa de crescimento anual foi estimada
a partir da média mdvel geométrica das taxas de crescimento dos 5 anos anteriores. Para a
construcdo da projecdo populacional utilizada neste estudo de reequilibrio, considerou-se a
populacdo informada pelo Censo de 2022 como ponto de partida. Os valores anuais foram
calculados multiplicando-se a populacdo do ano anterior pela referida taxa de crescimento do

ano em questao.

Domicilios (#)

Também a partir do relatério do Plano de Saneamento Basico de 2020 da Prefeitura de
Niterdi, verificou-se a estimativa de crescimento da domicilios de 2019 até 2039. Calculou-se a

taxa de crescimento anual (%) por meio da variagdo percentual da populagdo projetada de um

11 plano Municipal de Saneamento Béasico 2020, Disponivel no Sitio Eletrénico

12 populagio Censo 2022, Disponivel em <IBGE | Cidades@ | Rio de Janeiro | Niterdi | Panorama>
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ano para outro até 2039. A partir de 2040 e até 2049, essa taxa foi estimada pela média mével
geométrica das taxas de crescimento dos 5 anos anteriores. Para a construcdo da projecdo de
domicilios utilizada neste estudo de reequilibrio, considerou-se o numero de domicilios
informados pelo Censo de 2022 como o ponto de partida. Os valores anuais foram calculados
multiplicando-se os domicilios do ano anterior pela referida taxa de crescimento do ano em

questao.

indice de Cobertura (%)

Para o célculo do indice de cobertura de dgua realizado em 2022, utilizou-se a relagdo
entre a quantidade de economias ativas residenciais de dgua proveniente do SNIS e o nimero
de domicilios obtido do Censo de 2022. O resultado (100%) permite constatar a universalizagdao
dos servicos de agua no Municipio. Da mesma forma, o indice de cobertura de esgoto foi
calculado considerando a quantidade de economias ativas residenciais de Esgoto dividida pelo
numero de domicilios, resultando em 94,64%. Ambos os indices foram mantidos constantes até

o final do prazo de Concessao.

Economias Ativas (#)

Os pontos de partida da quantidade de economias ativas de agua sdo os valores
realizados do ano de 2022 provenientes do SNIS. A projecdo de economias ativas residenciais
de agua foi calculada por meio do produto entre o nimero de domicilios projetado pelo indice
de cobertura de dgua previsto para cada ano. Ja para a proje¢do de economias ativas nao
residenciais, adotou-se a premissa de que a proporc¢do destas em relacdo ao total de clientes se

manteria constante ao longo do tempo.

No caso do servico de esgoto, as economias ativas foram estimadas pela multiplicacdo
entre as economias ativas de agua (residencial e nao residencial) e a razdo entre os indices de
cobertura de agua e esgoto. Para fins do cédlculo de cobertura e do faturamento, foram

desconsideradas as economias associadas as ligacbes em tempo seco, uma vez que elas deverao

13 Domicilios Censo 2022, Disponivel em: <Tabela 9922: Domicilios particulares permanentes ocupados,

moradores em domicilios particulares permanentes ocupados e média de moradores em domicilios

particulares permanentes ocupados, segundo a situacdo do domicilio>
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ser substituidas por solu¢cdes de saneamento convencionais quando da universalizacdo dos

servicos de esgoto.

Ligacdes Ativas (#)

Os pontos de partida das quantidades de ligagOes ativas de dgua e de esgoto sdo os
valores realizado do ano de 2023 provenientes das informacdes fornecidas pela Concessionaria.
No caso especifico do esgoto, a quantidade inicial desconta as solu¢cdes em tomada de tempo
seco informadas pela Aguas de Niterdi, uma vez que estas dever3o ser substituidas por ligacdes

de saneamento convencionais até o alcance da universalizacdo dos servicos®*.

A quantidade de ligacGes ativas (de dgua ou esgoto) é projetada como o produto entre
as economias ativas (de dgua ou esgoto) pelo indice de ligacdes por economias ativas. Diante da
incerteza quanto a evolucdo deste indice ao longo do tempo, adotou-se como premissa que a
relacdo entre economias e ligacGes auferida em 2023 continuara constante até o ultimo ano do

Modelo Econémico-Financeiro de Fluxo de Caixa Descontado.

Volumes Medido e Coletado (m3)

Para se projetar os volumes medido e coletado, inicialmente, foi necessario determinar

0 consumo unitdrio de dgua e o volume unitdrio de esgoto coletado, respectivamente.

Para tanto, considerou-se os dados realizados de Volumes Medido e Volumes Coletado
da Concessionaria do ano de 2022 provenientes do SNIS. O consumo unitario de agua
residencial foi calculado pela razdo entre o volume medido de agua residencial realizado e o

numero de economias ativas residenciais de agua realizado do ano de 2022 também

14 A Aguas de Niter6i, em e-mail enviado a ION em 24 de margo de 2025, demonstrou por meio de extracio
realizada de sua base de dados comercial a existéncia de 14.584 ligagGes de esgoto atendidas por tomada
de tempo seco. Conforme explicado pela Concessiondria na mensagem, “a partir do momento que se
firmar o entendimento a respeito da universalizacéo com coleta de separador absoluto em toda a cidade,
as ocupagbes que hoje sdo atendidas por Tomada de Tempo Seco (por serem em geral ocupagbes
irregulares e de dificuldade técnica de execugdo) passaréo a ter uma ligagdo de esgoto formal e regular
da Concessiondria”. Essa premissa, validada pelo Concedente, foi observada pela Consultoria na

modelagem do reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessao.
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provenientes do SNIS, evoluindo conforme a relagao entre a taxa de crescimento populacional
e a taxa de crescimento domiciliar. J& o consumo unitario de agua ndo residencial é obtido
dividindo-se o volume medido de agua nao residencial realizado do ano de 2022 pelo nimero
das economias ativas ndo residenciais de dgua, mantendo-se constante até o final da Concessao.
Por fim, o volume unitario de esgoto é definido como 80% do consumo unitario de dgua. Dessa
forma, os volumes medido e coletado sdo calculados multiplicando as respectivas economias

ativas pelo consumo ou volume unitdrio correspondente.

Volumes Faturados de Agua e Esgoto (m?)

Inicialmente, por meio das informacgGes disponibilizadas pela Concessiondria, foram
coletados os dados de Volume de Agua Faturado e Volume de Esgotos Faturado do ano de
2023. Entretando, essas varidveis ndo possuiam as aberturas em residencial e ndo residencial,
apenas o total do volume faturado. Projetou-se os volumes faturados totais considerando que
crescem na mesma propor¢ao que os volumes medido ou coletado, a depender do servico de
agua ou esgoto, respectivamente. Apds este cdlculo e para trazer mais precisdo a modelagem,
foram segmentados os valores totais entre residencial e ndo residencial, aplicando a propor¢ao

projetada dos volumes medido/coletado dessas categorias.

Volume Importado de Agua (m?)

Inicialmente, por meio do SNIS de 2022 e de informagdes disponibilizadas pela
Concessiondria, foram obtidas as varidveis de Volume de Agua Tratada Importada, Volume de
Agua Produzido, Volume de Servigo e Ligagdes Ativas de Agua e Esgoto. A partir desses dados,
foi possivel calcular o indice de perdas (INO51 — I/lig./dia), cujo valor realizado foi validado por
meio do SNIS de 2022. A contar de 2023, esse indice foi reduzido gradualmente até 216 litros
por ligagdo por dia (I/lig/dia) em 2033, patamar estabelecido no Art. 32 da Portaria MCID N2
788% para garantir a alocacdo de recursos federais e os financiamentos da Uni3o nos termos do
Art. 12 da referida Portaria. Além disso, considerou-se que os volumes de servicos e produzido
pela Concessionaria se manteriam constantes ao longo do periodo da concessdo. Por fim, a

projecdao do volume importado de dgua foi calculada a partir da soma do volume medido de

15 portaria, Disponivel no Sitio Eletrénico.
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agua, volume de servicos e perdas de dgua subtraido do volume produzido, todos os valores em

m3.

Receita Operacional Liquida (RS)

Para calcular a Receita Operacional Liquida, foi necessario determinar as tarifas médias
de agua e esgoto para os segmentos residencial e nao residencial. Tais tarifas foram obtidas
considerando a relacdo entre a receita e o volume faturado no periodo de julho de 2023 a junho
de 2024 - informagdes fornecidas pela Concessiondria — e atualizada pela aplicagdo do ultimo
reajuste contratual nos devidos meses de 2023. Apds essa atualizacdo, a tarifa média foi mantida
constante até o final da Concessdo. Com a tarifa média definida, a projecdo da receita foi

realizada multiplicando o volume faturado projetado pela respectiva tarifa média.

Receita de Servicos (RS)

A projecdo da receita de servigos foi calculada como sendo 1,1% da Receita Operacional
Liquida (ROL) de cada ano, obtido do balancete contabil de 2023 da Concessiondria. Ressalta-se

gue estd premissa também foi utilizada no ultimo reequilibrio de 2015.

Inadimpléncia (RS)

O percentual de inadimpléncia considerado na modelagem foi calculado como a razdo entre a
Provisao para Devedores Duvidosos (PDD) e a Receita Operacional Liquida (ROL) oriundas do
balancete de 2023, fornecido pela Concessiondria. O valor obtido de 3,96% da Receita

Operacional Liquida, foi mantido constante ao longo de todo o periodo da Concessao.

Custos de Compra (RS)

e Custo de Compra de Agua
Calculou-se o custo unitario de compra de dgua (R$/m?3) realizado de 2023 por meio do
valor de compra de agua registrado no Balancete Contébil de 2023 (RS), dividido pelo volume
importado de dgua no mesmo ano (m3). A projecdo do custo de compra de agua foi feita
multiplicando esse custo unitario, o qual foi mantido constante até o final da concessao, pelo
volume importado de dgua projetado para os anos seguintes, garantindo que as variagdes no
volume importado ao longo do tempo sejam adequadamente refletidas no custo de compra de

agua.
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e Custo de Compra de Energia Elétrica
Ja a tarifa média de energia elétrica (RS/m?3) é calculada dividindo o custo de compra de
energia elétrica registrado no Balancete Contébil de 2023 (RS) pelo total da soma do volume
produzido de dgua (m?), volume importado de dgua (m3) e volume coletado de esgoto no mesmo
ano (m3). J& a projec3o do custo com energia elétrica é feita multiplicando a tarifa média pela

soma dos volumes projetados a cada ano de agua produzidos, importados e de esgoto coletado.

Custo e Despesas Operacionais (RS)

O ponto de partida dos custos é o valor registrado no Balancete Contabil de 2023, que
inclui custos com pessoal, administrativos, manutenc¢do, equipamentos/veiculos, outorga,
produtos quimicos e retirada de lodo. Esses valores sdo utilizados como base para calcular os
custos totais no ano de 2023, refletindo as despesas operacionais e administrativas. A projecdo
dos custos futuros é realizada multiplicando o valor unitario de cada rubrica (RS/economia

ativa) pelo numero de economias ativas projetadas para os anos subsequentes.

Por fim, com o objetivo de considerar no Modelo Econdmico-Financeiro somente
custos operacionais afetos ao objeto da concessido e/ou que representem saidas de caixa, a
SIGLASUL identificou e desconsiderou algumas rubricas declaradas no Balancete Contabil Aguas
de Niterdi. Para tanto, baseou-se em abordagem comumente abordada no setor de
saneamento, que retirou das rubricas de Custos Operacionais despesas que, idealmente, ndo
deveriam ocorrer (a exemplo das relacionadas a infracGes cometidas, danos a terceiros ou ao
meio ambiente, multas e juros), bem como aquelas ndo associadas ou desnecessdrias a
adequada prestagdo dos servigos, como propagandas da empresa, patrocinios, doagbes, entre

outras.

Tributos (RS)

A projecdo do PIS e da COFINS é calculada aplicando-se a aliquota de 9,25% sobre a
receita bruta. Esse valor reflete os encargos sobre a receita gerada pela empresa, conforme a
legislacdo vigente. Ja o Imposto de Renda e a Contribui¢cdao Social sobre o Lucro Liquido sdo
calculados aplicando-se a aliquota de 34% sobre o Lucro Antes do Imposto de Renda (LAIR). Esse
calculo determina a carga tributaria sobre o lucro da empresa, considerando os impostos

devidos pela atividade operacional e a contribuicao social.
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Amortizacio (RS)

O valor amortizado é determinado pela soma acumulada dos investimentos até o ano

de interesse, dividido pela quantidade de anos restantes desde que ndo ultrapasse 25 anos.

6.2 CENARIO DESEQUILIBRADO

Como mencionado no Capitulo 4, a Consultoria considerou os desequilibrios
decorrentes da formalizagcdo da Tarifa Social para os moradores beneficiados a margem da Lagoa
de Piratininga, da criacdo da Tarifa de Pequenos Comércios, da universalizacdo dos sistemas de
esgoto para 99% da populacdo, da realizacdo pela Concessiondria de obras de remanejamento
e/ou duplicacdo da infraestrutura publica de dgua e esgoto ndo previstas no Contrato de
Concessao, bem como o da postergacao dos reajustes em 2021 e 2022. Dessa forma, para o
desenvolvimento do Cenario Desequilibrado, realizou-se alteracdes em algumas premissas em

relacdo ao Cendrio Equilibrado.

Ao término do cdlculo do Fluxo de Caixa Desequilibrado, considerando a modelagem
dos eventos mencionados abaixo, constatou-se um VPL de aproximadamente RS 161,9 milhdes,
a valores de julho de 1997, o que corresponde a uma redugao de 24,5 milhdes de reais frente
ao Fluxo de Caixa Equilibrado. O Fluxo de Caixa Desequilibrado, encontra-se no APENDICE IIl —

Fluxo de Caixa Desequilibrado.

6.2.1 Evento 1 - Formalizagao da Tarifa Social

Conforme destacado no Relatério Técnico da Concessionaria, existem hoje cerca de
10.113 economias contempladas com o beneficio da Tarifa Social instituido por meio da
celebracdo de um TAC entre o MPRJ, a Aguas de Niterdi e o Municipio. Como ja mencionado no
Capitulo 4, cabe a formalizacdo deste beneficio em Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo
concomitante a um reequilibrio contratual em favor da Concessiondria devido a renuncia de
Receita oriunda do aumento do desconto concedido aos beneficidrios da Tarifa Social no

entorno da Lagoa de Piratininga.
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Para o cdlculo do reequilibrio devido, foi estimada a renuncia de receita da
concessiondria a partir da formalizacao do beneficio no Contrato até o prazo final da concessao.
Considerando a alteracdo do desconto atual por um de 30% (em relacdo a tarifa residencial)
sobre a primeira faixa de consumo definido pela Prefeitura de Niterdi na reunido de 25 de marco
de 2025 (diferente, portanto, do desconto proposto para 2026 em diante pela Concessionaria),
a quantidade inicial de beneficiados considerada e o valor das faturas até 15 m® cobradas destes

sdo apresentados na Tabela 3.
Tabela 3 — Mudanga Tarifaria com a Implementag¢ao da Tarifa Social

Tarifa Anterior Nova Tarifa
Concedida Formalizada

Categoria Economias

Social 10.113 RS 46,31 RS 45,43

Fonte: Elaboragdo proépria.

6.2.2 Evento 2 — Criacdo da Tarifa Pequenos Comércios

Como abordado na secdo 4.2, a criacdo da Tarifa Pequenos Comércios beneficiara com
50% de desconto nas faturas usudrios que (i) estejam cadastrados como Microempreendedores
Individuais e associados a uma Unica economia comercial; (ii) consumirem até 10° de dgua por
més; e (iii) efetuem o pagamento até a data de vencimento. Segundo cruzamento apresentado
no Relatério Técnico da Concessiondria, existem 2.859 economias que se enquadram nesses

critérios.

Para o calculo do reequilibrio devido, também foi estimada a renuncia de receita da
concessionaria desde a instituicdo do beneficio no Contrato de Concessdo até o prazo final da
concessdo. Considerando o desconto de 50% sobre a tarifa vigente proposto pela Aguas de
Niterdi e assentido pela Prefeitura na reunido de 25 de margo de 2025, a quantidade inicial de
beneficiados considerada e o valor das faturas cobradas para a primeira faixa de consumo destes

sdo apresentados na Tabela 4.
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Tabela 4 — Mudanga Tarifaria com a Implementagao da Tarifa Pequenos Comércios

Categoria Economias Tarifa Anterior Nova Tarifa
& Concedida Formalizada
Normal 2.853 RS 343,44 RS 171,72

Fonte: Elaboragdo proépria.

6.2.3 Evento 3 — Ampliacao das Metas de Cobertura do Sistema de Esgoto

Como mencionado na Sec¢do 4.3, a Consultoria considerou o desequilibrio dos
investimentos previstos para a expansdo da cobertura do servico publico de esgoto do patamar
atual até 99% o que, pela propria construcdo do Modelo Econémico-Financeiro, atualiza

também as projecées de Receita e Custos Operacionais.

Inicialmente, o montante de investimentos utilizado neste estudo de reequilibrio foi
utilizado pela Concessiondaria no estudo apresentado em 22 de janeiro de 2025, no valor de RS
282 milhdes, a moeda de dez/23. Este pode ser subdividido em aproximadamente RS 261
milhdes destinados a ampliacdo das redes coletoras e RS 21 milhes a constru¢do de uma
Estacdo Elevatdria de Esgotos, conforme Tabela 5. Destaca-se que os valores financeiros estdo
referenciados as bases de precos do Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e indices da

Construcdo Civil (SINAPI) e da Empresa de Obras Publicas (EMOP).

Tabela 5 — Orcamento do CAPEX adicional para a Universalizagao de Esgotamento Sanitario

*Moeda **Moeda
Fev/22 Dez/23
DESCRICAO SERVICOS UN Qtd. PRECORS*  VALORRS* VALOR R$**
RS RS
REDE COLETORA PVC DN 150MM M 146985 R$75632 .. T G RET s
REDE COLETORA PVC DN 200MM M  61.244 R$800,80  R$49.044.463,36 RS 54.078.603,85
REDE COLETORA PVC DN 300MM M  36.747 R$1.000,56 R$36.767.449,21 RS 40.541.422,70
REDE DE RECALQUE PVC DN 100MM M 29.872 R$42839 R$12.796.894,73 RS 14.110.424,57
LIGACAO DOMICILIAR DE ESGOTO SANITARIO UN 19441 R$1.372,41 R$26.681.022,81 RS 29.419.680,92
CONSTRUGAO DE EEE - ESTACAO ELEVATORIA DE RS
) UN 87 226.745,37 RS 19.726.846,86 RS 21.751.697,61

RS RS

TOTAL

256.184.653,56 282.480.578,71

Fonte: Modelo Aguas de Niterdi (Jan/2025).

46



4 SIGLASUL

Consultores em Regulacao

O trabalho de analise da consultoria dos investimentos fornecidos pela Concessiondria
abarcou tanto montantes financeiros quanto os quantitativos fisicos informados. Com relacao
ao primeiro ponto, validou-se o valor unitario médio dos investimentos previstos pela
Concessiondria, de RS 6,19 mil por economia’®, com o estimado pela Agéncia Nacional de Aguas
e Saneamento Basico (ANA) para a universalizacdo do esgotamento sanitario em Niterdi em seu
Atlas de Esgoto de 2017, publicado, de RS 4,76 mil'. Diante da semelhanga entre valores e da
origem publica dos dados utilizados no Relatério Técnico da Concessiondria, considerou-se

validos para o célculo do desequilibrio os precos da Tabela 5 informados pela Aguas de Niteréi.

Para se validar o quantitativo fisico informado no Relatério Técnico da Concessionaria,
a Aguas de Niteréi enviou no dia 24 de margo de 2025 a Consultoria por meio da ION, um
documento intitulado Universalizagdo - 03.2025 - Revisdo 4.pdf, o qual detalhou as extensdes
de redes necessdrias estimadas para a universalizacdo do servico de esgoto no Municipio. O
material incluia dados georreferenciados de cada bacia de esgotamento sanitdrio de Niterdi com
informacdes sobre a extensao da rede de esgotos ja existente e estimativas das redes e estacdes
elevatorias (EEE’s) ndo existentes porém necessarias para atendimento ao restante das areas
urbanas formais e informais do municipio, bem como para algumas areas particulares. As
informagdes apresentadas, que estavam superpostas a mapas do municipio, mostravam a
necessidade da implantagdo de 87 EEE’s e 274 km de redes coletora e de recalque, os mesmos
valores apontados no Relatdério Técnico da Concessiondria. Uma vez implementados, os
equipamentos conectariam todas as bacias de esgotamento do municipio e as redes levariam
extens3o total do sistema de esgotamento sanitdrio dos atuais 820 quildmetros®® para 1.094
quilémetros, valor semelhante aos 1.319*° quilémetros de distribuicdo de dgua existentes hoje

no municipio.

16 Em valores de dezembro de 2023.

17 Em valores de dezembro de 2023, considerando na atualizagdo monetdaria o mesmo Deflator utilizado

no Modelo Econémico-Financeiro.
18 Varidvel “ES004 — Extensdo de Rede de Esgoto (Km)” do SNIS de 2022.

19 variavel “AG005 — Extensdo de Rede de Aguas (Km)” do SNIS de 2022.
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Com relacdo as ligagdes, houve ndo apenas a necessidade de validar a quantidade
prevista informada pela Concessionaria (19.441 ligacoes) como de incorpora-las de maneira
parametrizada e coerente ao déficit de economias de esgoto calculado pelo Modelo
Econdmico-Financeiro. Assim, e conforme ja abordado na sec¢do 6.1, o total de ligacGes a serem
implantadas corresponde ao déficit de conexdes de esgoto calculado pelo Modelo Econémico-
Financeiro para se chegar dos atuais 94,64% de cobertura — descontado de 14.584 ligacdes de
esgoto atendidas por interceptores de tempo seco, as quais deverdao futuramente ser
substituidas por solugdes convencionais de saneamento — para 99% em junho de 2030. Essas
ligagcdes decorrem de investimentos relacionados a substituicdo de conexdes em domicilios e
estabelecimentos que operam em Tomara de Tempo Seco. Com essa abordagem, o total de
ligacbes estimado pela Concessiondria foi substituido pelo valor parametrizado de 18.934
conexdes necessdrias para universalizar os servigos de esgoto até 2030 e manter essa

cobertura constante até o final do Contrato de Concessao.

Tendo isso em perspectiva, a Consultoria considerou para o calculo dos investimentos
necessario para se atingir a nova meta contratual dos servicos publicos de esgoto os valores
totais informados para a implantagdao de novas redes e de elevatdrias de esgoto. Ja para as
ligagdes, foi adotado a quantidade parametrizada de 18.934 conexdes ao custo unitario de RS
1.513, a moeda de dezembro de 2023, informado pela Concessionaria. Considerando as
justificativas acima, os valores dos investimentos totais considerados na modelagem foram

de, aproximadamente, RS 281,7 milhdes a valores de dezembro de 2023.

6.2.4 Evento 4 - Intervengdes Solicitadas pela Prefeitura de Niteroi

Para o pleito de Intervengdes solicitadas pela Prefeitura de Niterdi, foi reconhecido tao
somente o desequilibrio de RS 4.871.282,42 a moeda de Dez/2016, correspondente ao valor
das obras de remanejamento e/ou duplicacdo da infraestrutura publica de 4gua e esgoto
realizadas pela Concessiondria comprovadas por meio do “Relatério Descritivo de
Remanejamento de Redes”. O reconhecimento nas tarifas dessas intervengdes impacta o VPL

do Fluxo de Caixa em RS 2.446.211, a moeda de julho de 1997.
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6.2.5 Evento 5 - Postergacao de Parcela dos Reajustes Tarifarios

Por fim, para o pleito do parcelamento da aplicacdo de reajustes tarifario, o valor do
desequilibrio corresponde a perda de receita decorrente da aplicacdo defasada dos indices
aprovados estimada sobre o Fluxo de Caixa da Proposta Comercial?®, resultando em uma
necessidade de reequilibrio contratual de RS 3.561.785, a moeda de julho de 1997. Na Tabela
6, apresenta-se os periodos e os respectivos reajustes (%) aplicados neste estudo de

desequilibrio.

Tabela 6 — Reajustes Aplicados oriundos do Evento 5 de Desequilibrio

Periodo Reajuste (%)
Dez/20-Jun/21 2,19397%
Dez/21-Mai/22 3,54000%

Fonte: Elaboragdo proépria.

6.3 CENARIO REEQUILIBRADO

O reequilibrio do Contrato de Concessdo, capaz de compensar os efeitos decorrentes
dos eventos cabiveis e devidos, sera alcancado com o restabelecimento do VPL do Fluxo de Caixa

Desequilibrado no VPL do Fluxo de Caixa Equilibrado.

Para o restabelecimento do equilibrio contratual, em consonancia com os anseios do
Poder Concedente, que solicitou que seja respeitada a modicidade e o gradualismo tarifario, a
SIGLASUL sugere a combinacdo de duas modalidades:
a. Realinhamentos anuais sucessivos que sejam inferiores a 2,0%, de forma a ndo
onerar sobremaneira os usuarios; e

b. Prorrogacdo do prazo da concessdo por, no maximo, 60 meses.

20 Esse Fluxo de Caixa Comercial foi devidamente atualizado pelo Deflator atual, visto que o IPA — Produtos

Quimicos utilizado no Reequilibrio de 2015 ndo é mais o mesmo do presente Reequilibrio.
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O reequilibrio através da aplicacdo gradual de um numero maior de parcelas de
realinhamento é uma pratica comum em revisdo de Contratos de Concessdo (utilizado com
sucesso pela prépria ION). Um maior nimero de parcelas permite que seus percentuais sejam
menores, reduzindo seus impactos sobre os usuarios, em favor da modicidade e do gradualismo

tarifario desejados nas politicas de servicos concedidos.

A seu turno, a extensdo do prazo contratual também é pratica comum e foi adotada pela
ION no 72 e no 102 TA ao Contrato de Concess3o da Aguas de Niterdi. Em que pese esta forma
de reequilibrio ter como eventual vantagem nao implicar aumento tarifario, entende-se que sua
utilizacdo deve ser feita com cautela, uma vez que a extensdo de prazo hoje pode impedir ou
limitar prorrogagGes futuras em momentos que estas se fagam mais necessarias. Este ponto
torna-se ainda mais sensivel quando se avalia que o modelo de Fluxo de Caixa Descontado
aplicado neste e em outros contratos de concessdo implica a necessidade de variagdes tarifarias

cada vez maiores para o (re)equilibrio conforme o prazo da prestagdo se aproxima.

Ha também a possibilidade de reequilibrio contratual através da reducdo do percentual
da outorga ou pela realizacdo de aportes por parte do Poder Concedente?!. Obviamente a
SIGLASUL n3o cogitou em apresentar alternativas com essas caracteristicas por entender que

elas ndo se coadunam com o momento atual.

Considerando o aumento tarifario de 7,28% em dezembro de 2025 que seria necessdrio
para neutralizar em uma Unica parcela o desequilibrio atual, de R$ 160,3 milhdes a valor
presente em moeda de dezembro de 2023, e a inviabilidade de reequilibrar o contrato
unicamente por meio de extensGes de prazos contratuais, a SIGLASUL calculou as seguintes

alternativas para a tomada de decisdo da ION:

21 Conforme disciplina a ANA no Art. 19 da sua Norma de Referéncia n2 06/2024, “A recomposi¢éo do
equilibrio econémico-financeiro do contrato poderd ser implementada, isolada ou cumulativamente, por

” o« ” o«

meio” de “alteragdo do valor das tarifas”, “alteragdo do prazo da concessdo”, “compensagdo direta ao
VNS

prestador”, “alteracéo de eventuais valores pagos periodicamente ao poder concedente” e/ou “alteracdo

de obrigagdes contratuais do prestador”.
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e Alternativa 1: aplicacdo de 5 realinhamentos anuais cumulativos entre
dezembro de 2025 e dezembro de 2029, cada um no valor de 1,77% a.a.; ou

e Alternativa 2: prorrogacao do prazo da concessdo por mais 36 meses (até
outubro de 2052) e aplicacdo de 5 realinhamentos anuais cumulativos entre
dezembro de 2025 e dezembro de 2029, cada um no valor de 1,54% a.a.

e Alternativa 3: prorrogacao do prazo da concessdo por mais 60 meses (até
outubro de 2054) e aplicacdo de 5 realinhamentos anuais cumulativos entre
dezembro de 2025 e dezembro de 2029, cada um no valor de 1,43% a.a.

A pedido do Poder Concedente, foi simulada também uma Alternativa 4, que considera
a antecipacao da universalizagdo dos servigos de esgotamento sanitario de junho de 2030 para
dezembro de 2028. Considerando que essa mudanc¢a na data de alcance da meta, apesar de
benéfica para a populagdo do municipio de Niterdi, poderia sobreonerar os usudrios dos
servicgos, foi simulado neste caso em particular a prorrogag¢ao do prazo da concessdo por 120
meses (até outubro de 2059). Neste caso, a aplicagdo de 5 realinhamentos tarifarios
cumulativos, entre dezembro de 2025 e dezembro de 2029, resultaria em aumentos tarifarios

de 1,29% a.a. no proximo quinquénio.
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7. CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Conforme avaliagao feita pela ION e pela Consultoria iniciada no Relatério Técnico n2 01
e concluida neste presente documento, constata-se a necessidade de se reequilibrar o Contrato
de Concessdo da Aguas de Niterdi ja no préximo reajuste tarifario diante de cinco eventos de
desequilibrio, a saber: (i) o desejo do Poder Concedente e a possibilidade (amparada pela Lei n?
14.898/2024) em formalizar no Contrato de Concessdo a Tarifa Social hoje concedida a
moradores das margens da Lagoa de Piratininga; (ii) a intencdo da Prefeitura de Niterdi em se
cria uma Tarifa destinada a Pequenos Comércios; (iii) o propdsito de se universalizar o
esgotamento sanitario no municipio de Niterdi; (iv) a realiza¢do pela Concessionaria de obras de
remanejamento e duplicacdo de redes publicas de dgua e esgoto ndo previstas no Contrato de
Concessao; e (v) a obrigacdo legal de compensar a Concessionaria pela ndo aplicacdo tempestiva

das parcelas dos reajustes tarifarios de 2021 e 2022.

A hipdtese de se restabelecer o equilibrio do contrato somente por meio da prorrogacao
do prazo da concessado sem a aplicacdo de qualquer realinhamento tarifario deve ser afastada,
pois ndo se mostrou possivel diante do tamanho do desequilibrio. De acordo com a analise
desenvolvida pela SIGLASUL, as quatro alternativas apontadas acima, produzem o mesmo efeito
ao longo do prazo de concessdo, ou seja, as quatro restabelecem o equilibrio do contrato,

podendo ser escolhida conforme quadro resumo abaixo.

Tabela 7 — Quadro Resumo com as Alternativas de Reequilibrio ao Contrato de Concessao

Periodo Alternativa 1 (%) Alternativa 2 (%) Alternativa 3 (%) Alternativa 4 (%)
Degrau 1 — Dez 2025 1,77 % a.a. 1,54 % a.a. 1,43 % a.a. 1,29% a.a.
Degrau 2 — Dez 2026 1,77 % a.a. 1,54 % a.a. 1,43 % a.a. 1,29% a.a.
Degrau 3 — Dez 2027 1,77 % a.a. 1,54 % a.a. 1,43 % a.a. 1,29% a.a.
Degrau 4 — Dez 2028 1,77 % a.a. 1,54 % a.a. 1,43 % a.a. 1,29% a.a.
Degrau 5 — Dez 2029 1,77 % a.a. 1,54 % a.a. 1,43 % a.a. 1,29% a.a.
U"i":srgszli;:isr: dos Jun/2030 Jun/2030 Jun/2030 Dez/2028
Extensao do Prazo Nao ha 36 meses 60 meses 120 meses

Fonte: Elaboragao propria.
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A modelagem aplicada neste estudo de reequilibrio estd alinhada ao que foi realizado

no reequilibrio anterior, entretanto ajustando-se o calculo do WACC em conformidade ao

sugerido pela Aguas de Niterdi e de alguns outros poucos parametros a fim de adaptar o cenario

atual da Aguas de Niterdi.

Para aplicar os resultados do presente estudo ao Contrato de Concessio da Aguas de

Niterdi é necessario que o Concedente, além de optar por uma das alternativas de reequilibrio

elencadas pela SIGLASUL, faca constar do 112 Termo Aditivo (TA) as seguintes disposicoes:

A modificagdo da atual Estrutura Tarifaria da Concessionaria, de modo a se
criar duas novas categorias tarifarias, quais sejam: a) uma Tarifa Social com
desconto de 30% na primeira faixa de consumo destinada aos beneficiarios do
TAC celebrado em 2006 entre Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro
(MPRIJ), a Concessiondria e o Municipio; e b) uma Tarifa para Pequenos
Comércios com desconto 50% sobre a tarifa vigente cobrada de usuarios

comerciais.

Os critérios de elegibilidade para a adesao as duas categorias tarifarias criadas,
os quais devem ser aderentes aos requisitos: a) hoje adotados para a
concessao do beneficio da Tarifa Social aos moradores da Lagoa de Piratininga;
e b) propostos pela Concessionaria e aprovados pela Prefeitura para o

recebimento da Tarifa de Pequenos Comércios.

A definigao de nova meta de 99% para a cobertura dos servicos publicos de
esgotamento sanitdrio a ser alcancada até dezembro de 2028 ou junho de

2030, a depender da alternativa de reequilibrio contratual escolhida;

A obrigatoriedade de a Concessiondria substituir neste mesmo prazo
(dezembro de 2028 ou junho de 2030) as ligagoes de esgoto em tomada de
tempo seco por solugdes convencionais de saneamento, uma vez que o

presente calculo de reequilibrio prevé os recursos para estas substituicoes;

A vedacgdo de que a Concessionaria cobre de qualquer particular (condominios

inclusive) pela extensdo das redes de esgoto, tendo em vista que os recursos
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necessarios a universaliza¢do deste servigo ja estdo considerados no presente

estudo.

vi. A formula da Taxa de Desconto Referencial a ser considerada nos futuros
reequilibrios contratuais, a qual passaria a ser calculada como a média dos
ultimos 12 meses da NTN-B 150555 multiplicada por 183%, conforme adotado
nas recentes concessoes de agua e esgoto estruturadas pelo BNDES e sugerido

pela Concessionaria.

Além das recomendac6es acima, entendidas pela SIGLASUL como necessarias para

alinhar o Contrato de Concessdo ao calculo realizado do reequilibrio, a Consultoria também

recomenda que conste do 112 TA a alteracdo da formula paramétrica do reajuste tarifario para

substituir o IGPM pelo IPCA. Como mencionado no Capitulo 5, essa mudanca teria o conddo

de refletir mais adequadamente nos futuros processos tarifarios o indice de inflacdo

atualmente aplicado no reajuste da Parcela B da ENEL RJ e da LIGHT.
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CONTA BALANCETE
PIS

COFINS

PIS/COFINS REC CONSTR - ATIVO
FINANCEIRO

PIS RECUPERACAO
COFINS RECUPERACAO

CONFRATERNIZ E EVENTOS

DESPESAS SERVICOS - PASSIVO
ATUARIAL
INDENIZACOES POR PERDAS E
DANOS
ALUGUEIS DE IMOVEIS -
INDENIZACOES

DIVULGACAO E PUBLICIDADE
PATROCINIOS
GASTOS COM SINISTROS

INDENIZACOES POR PERDAS E
DANOS
ALUGUEIS DE IMOVEIS -
INDENIZACOES

DIVULGACAO E PUBLICIDADE

PATROCINIOS
DOACOES E PATROCINIOS

DESPESAS COM SINISTROS

APENDICE | - RUBRICAS CLASSIFICADAS COMO GLOSADAS

REEQULIBRIO AN
PIS/COFINS

PIS/COFINS
PIS/COFINS
PIS/COFINS
PIS/COFINS
Pessoal
Pessoal
Custo Administracao
Custo Administragcao

Custo Administracao
Custo Administracao

Custo Administragao
Custo Administracao
Custo Administragao

Custo Administracao

Custo Administracao
Custo Administragao

Custo Administragao

GRUPO_SSU

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias

Glosas

Sem efeito nas analises tarifarias

Glosas

Glosas

Glosas
Glosas

Glosas

Glosas

Glosas

Glosas

Glosas
Glosas

Glosas

SUBGRUPO_SSU
Contas nao movimentadas ou
bloqueadas para langamento
Contas nao movimentadas ou
bloqueadas para langamento

Capitalizagao, ganho e perda de
ativos financeiros
Capitalizagao, ganho e perda de
ativos financeiros
Capitalizagao, ganho e perda de
ativos financeiros
Outros nao associados aos serv.
de 4gua e esgoto

Provisoes

Indenizagoes e despesas
judiciais
Indenizac6es e despesas
judiciais
Outros nao associados aos serv.
de 4gua e esgoto
Doacoes
Indenizac6es e despesas
judiciais
Indenizagoes e despesas
judiciais
Indenizac6es e despesas
judiciais
Outros nao associados aos serv.
de 4gua e esgoto
Doacoes
Doacoes
Indenizacoes e despesas
judiciais

VALOR (R$
-10.454.463,76

-48.157.893,40

-688.767,25

-222.446,30

-15.000,00
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CONTA BALANCETE
DOACOES

CONTINGENCIAIS FISCAIS
CONTINGENCIAIS TRABALHISTAS
CONTINGENCIAIS CIVEIS
INFRACOES ADMINISTRATIVAS
INFRACOES TRABALHISTAS
INFRACOES FISCAIS

MULTAS DE TRANSITO

BRINDES
DOACOES
PATROCINIOS

EVENTOS

INDENIZACOES POR PERDAS E
DANOS

DESPESAS C/ DESVALORIZACAO

PROVISOES P/ PERDAS
PERDAS EM ESTOQUES
DOACOES E PATROCINIOS - LEI
ROUANET
PROVISAO CONTIGENCIAS
FISCAIS
REVERSAO CONTIGENCIAS
FISCAIS
PROVISAO CONTRATOS NAO
REALIZADOS
REVERSAO CONTRATOS NAO
REALIZADOS

REEQULIBRIO AN
Custo Administracao

Custo Administragao
Custo Administracao
Custo Administragao
Custo Administragcao
Custo Administragcao
Custo Administragcao

Custo Administragcao

Custo Administragcao
Custo Administragcao
Custo Administragcao

Custo Administragcao
Custo Administragao

Custo Administragao

Custo Administracao
Custo Administragao

Custo Administragao
Custo Administracao
Custo Administragao
Custo Administracao

Custo Administragao

GRUPO SSU
Glosas

Glosas

Glosas

Glosas

Glosas

Glosas

Glosas

Glosas

Glosas
Glosas
Glosas

Glosas

Glosas

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias
Sem efeito nas analises tarifarias

Glosas

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias

Sem efeito nas analises tarifarias

SUBGRUPO _SSU
Doacoes
Indenizagoes e despesas
judiciais
Indenizacdes e despesas
judiciais
Indenizacgoes e despesas
judiciais
Indenizacdes e despesas
judiciais
Indenizac6es e despesas
judiciais
Indenizagoes e despesas
judiciais
Indenizac6es e despesas
judiciais
Doacoes
Doacoes
Doacoes
Outros nao associados aos serv.
de 4gua e esgoto
Indenizagoes e despesas
judiciais
Contas ndo movimentadas ou
bloqueadas para langamento
Provisoes
Baixa de Ativos e Materiais

Doacoes
Provisoes
Provisoes
Provisées

Provisoes

VALOR (R$

-400.860,40

-3.020.580,56

-1.078,57
-253.196,53

-2.041.122,73
-1.000.000,00

-9.5632,36
-951.195,77

-262.970,00

114.482,41
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P SIGIASUI

. Consultores em Regulacao
CONTA BALANCETE REEQULIBRIO AN GRUPO _SSU SUBGRUPO_SSU VALOR (R$
CONFRATERNIZACOES Custo Administrag&o Glosas Outros ndo associados aos serv.
de agua e esgoto
EVENTOS E PATROCINIOS Custo Administrag&o Glosas Outros ndo associados aos serv.
de agua e esgoto
DESPESAS DIVERSAS Custo Administracao Glosas DESPESAS INDEDUTIVEIS -33.344,75

INDEDUTIVEIS
Total -67.393.969,97

Fonte: Elaborag&o Prépria, a partir da NOTA TECNICA CRE 01/2021 ARSAE-MG.
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FSIGIASUI

Consultores em Regulacao

Modelo - 55U - Cendrio Equilibrado

Moeda Base Jul /97

APENDICE Il — FLUXO DE CAIXA EQUILIBRADO

58

FLUXO DE CAIXA EQUILIBRADO Total 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liguida S 2910543 | 5 5 978385 S 099599 | 5100.173 | 5100734 | 5102.506 | 5104.220 | 5105.904 | 5107.530 | 5109.178 | 5109.465
1.2 Receita de Servigos S 3363 S 1135|5 1141|5 1148 |5 11685 1188 |5 1207 |5 1225|5 1244|5 1247
1.3 Inadimpléncia $  (115.239) s (38395 (3970 ¢ (399215 (4a062)|§ (4131)[ % (4197)5 (4262)[ % (43275 (4338)
Total das Entradas $ 2828467 | 5 5 5 95261 |5 9738 & 100485 | § 5 96895 |5 97.344 |$ 97.889 | S 99.611 | $101.286 | $102.914 | $104.494 | $106.095 | $106.374
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua $  (az7.418)] ¢ 5 5 5 5 5 5 s (16.764)| 5 (16.687)| $ (16.599)| 5 (16.501)| 5 (16.397)] 5 (16.285)| $ (16.168)] S (16.052)| 5 (15.923)
2.2 Custo de Energia Elétrica $ (123.864)| 5 B B B 5 5 5 s (4558)| 5 (4sa8)|s (es3s)|s (es71)|s (ee01)| 5 (4630)|s (2656) 5 (4683)| 5 (4.660)
2.3 Demais Custos e Despesas s (852758 5 5 5 5 5 5 5 s (27.611)] 5 (27.880)] 5 (28.147)] 5 (28.896)] 5 (29.631)[ 5 (30.350)| $ (31.053)[ 5 (31.761)] 5 (31.929)
2.4 LAIIDA S 1424431 S 47062 |5 482305 48605 |5 49.643 | 5 50.658 |5 51640 | S 52616 |5 53599 | 5 53.861
2.5 Amortizago $  (129.999) 5 (35058 (2374)]§ (27591[ S (3.163)| 5 (3553)[ 5 (3.816)| 5 (3.8985)[ 5 (4120)[ 5 (4.254)
2.6 LAR $ 1022139 § 35139 |5 36484 |5 36422 |5 36.890 | § 37.354 | & 37.925 |$ 38572 | 5 392655 39.366
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais s (619.820)] ¢ 3 3 5 3 3 s (21.265)| 8 (21.776)| $ (21.808)| 5 (22.132)| 8 (22.451)| ¢ (22.802)| $ (23.174)] 5 (23564)| 5 (23.625)
2.8 Investimentos Concessionaria s [76.825)] ¢ B B 5 5 5 5 (1503)| 5 (7395)|s (9e29)[s (9e93)|s (soe1)|s (s7osa)|s (3s41)|s (2702)| 5 (2556)
Total Saida de Caixas $ (2.100.681)] ¢ 5 5 5 5 5 s (71.701)] s (78.286)| 3 (80.720)| 5 (81.793)| 5 (82.041)] 5 (79.861)| $ (78.593)] 5 (78.762)| 5 (78.694)
3 Saldo de Caixas Atual (1-2) S 7277865 50065 12475]5 11070]& 141825 14665]5 180019 5 04377]5 23844 ]S 25104 S 10058 [ S 17160 ]S 178185 10245 ]S 23.053 |5 25001 S 27.333 S 27.680 |
4 Valor Presente Liquido 12,40% $186.371 |
5 Deflator 0,15299

Modelo - 55U - Cendrio Equilibrado
Moeda Base Jul/97

FLUXO DE CAIXA EQUILIBRADO Total 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liguida $ 2.910.543 | $109.715 | $109.928 | 5110.103 | $110.316 | $110.415 | 5110476 | $110.503 | $110.494 | $110.573 | $110.625 | $110.668 | $110.707 | $110.748 | 5110799 | $110.845 | $ 110830 [ § 110935 | $ 92.485
1.2 Receita de Servigos $ 33463 [S 1250[S§ 1253[§ 1255[S 1257 )5 1258 (S 1259[S 1259[5 1259[S 1260[S 1260[S 1261 (8 1261[S 126285 12626 1263[S 1963 |S 12645 1054
1.3 Inadimpléncia $ (115.239)| 5 (4.348)| 5 (4.357)) 5 (4363)] s (4372)| 5 (4.376)| 5 (4378)| s (4.379)| s (4379)| 5 (4382)|s (4.384)) 5 (4386) 5 (4387)|S (4.389))5 (4391))s (4393)| s (4395)[ S  (4396)| S (3.665)
Total das Entradas $ 2.828.467 | 5106.617 | $106.824 | 5106.994 | $107.201 | $107.297 | §107.357 | $107.382 | 5107.374 | 5107.451 | $107.501 | 5107543 | $107.580 | $107.621 | 5107.671 | 6107715 | ¢ 107759 [ § 107.803 | ¢ 89.873
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua $  (a427.414)] 3 (15.787) § (15.646)] 5 (15.663)| 5 (15.683) $ (15.692)] 5 (15.697)] $ (15.698) 3 (15.694)| 5 (15.699) $ (15.703)| $ (15.705)| $ (15.706)| $ (15.708)| 5 (15711)] s (15.713)] $  (15715)[ §  (15.718)| S(13.100)
2.2 Custo de Energia Elétrica s (123864)] 5 (4536)[ s (4510)[ 5 (a614)]s (4520)) s (4622)]5 (as23)] s (4622)) s (as21)]s (4822)] s (4.622)) 5 (4622)] 5 (4822)[ s (4.622)]5 (4822)]5 (4822)) s  (e622)[ S  (a623)] 5 (3.852)
2.3 Demais Custos ¢ Despesas s (852.758)| 5 (32.083)] § (32.220)] 5 (32.341)] 5 (32.469)| 5 (32.560)| 5 (32.635)] S (32.696)| 5 (32.743)] 5 (32.824)| S (32.895)| § (32.963) 5 (33.029)| 5 (33.006)| 5 (33.167)] 5 (33.236)] 5 (33.304)[ S (33.373)| 5(27.868)
2.4 LAIIDA $ 1424431 | S 54112 | 54349 |5 54376 |5 54429 |5 54423 |5 54402 |$ 54366 | $ 54316 |5 54306 |§ 54.281 | $ 54253 |$ 54224 | 541955 541715 541445 54117 (5 54090 | $ 45.053
2.5 AmortizacBo $ (129.999)] s (4389)[ s (4523)[ 5 (4656)] s (4790)[ s (4923)]5 (5056)[ s (5.189)[ s (5322)]s (5455)|s (5588)[ S (5726)[ 5 (5874)s (6035)|s (6218)]s (p438)| s  (6715)[ S  (7.097)] 5 (4475)
2.6 LAIR $ 1.022.139 |$ 39459 |§ 39542 | 39419 S 393185 39.170|% 39011 |$ 38839 |5 38657 | S 38507 | 38344 S 38173 |$ 37993 |§ 37799 |5 37587 |5 37.336| S 37028 |5 36615 S 31926
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais | §  (619.820)| § (23.680)| § (23.728)] § (23.703)] § (23.680)| 5 (23.648)| § (23.509)[ § (23.543)| 5 (23.480)| § (23.437)[ § (23.386)] & (23.332)( § (23.275)[ § (23.213)( & (23.145)( § (23.064)[ § (22064)| § (22.827)] s{19.507)
2.8 Investimentos Concessionaria $  (76:825)| 5 (2.415)| s (2.278)[ 5 (2.140)| S (2001)| S (1867)|5 (1732)]$ (1.596)| S (1.460)| S (1327))s (1.199))5 (1108)]$ (1032))s (967)| 5 (918)] s (878)| S (831)] 5 1763)| 5 (539)
Total Saida de Caixas $ (2.100.681)] S (78.601)] § (78.482)] 5 (78.461)| S (78.462)] 5 (78.389)| § (78.285)| § (78.155)] § (77.998)|  (77.909)( § (77.805)| § (77.730)] 5 (77.663)] 5 (77.605)] 5 (77563) § (77.514)[ S (77.437)| §  (77.304)] 3(64.867)
3 saldo de Caixas Atual (1-2) S 727.786 |5 28017 |5 28.342 | S 28.533 | 28.739 |5 28.908 [ S 29.072 [§ 29.228 S 29.375]6 295425 29.695 |5 298135 29917 |5 30.016]5 30085 30.202] S 30322 [5 30499 | § 25.007 |
4 Valor Presente Liguido 12,40% $186.371 |
5 Deflator 0,15299



P SIGIASUI

Consultores em Regulacao

Modelo - 55U - Cendrio Desequilibrado

Moeda Base Jul /97

APENDICE IIl - FLUXO DE CAIXA DESEQUILIBRADO

FLUXO DE CAIXA DESEQUILIBRADO Total 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liquida $ 2.965.305 | S 95197 | § 92,753 95.261 $100.485 | 5103.202 | § 108.861 | $109.406 | $ 99.599 | $100.173 | $100.734 | $102.995 | $105.213 | $107.385 | $109.511 | $111.663 | $111.956
1.2 Receita de Servigos 5 33.787 $ 11355 11415 1148 |5 1.174 |5 1.199|5 1.224|$ 1.248|3 1.272| & 1.276
1.3 Perda de Receita devido a Tarifa Social $ (a08) 5 5 - s 5 (16)] & (16)] S (17)] & (17)] s (17)[ & (17)
1.4 Perda de Receita devido & Tarifa Pequenos Comércios 5 {21.753) 5 5 - s 5 (908)| & (909)] 5 (911)] & (912)] & (914)] & (915)
1.5 Perda de Receita devido a Postergac8o dos Reajustes s (3.323) 5 154 1515 1.614
1.6 Inadimpléncia $ (117.410) $ (3.839)| 5 (3970)| & (3992)|$ (4082)|5 (4170)| 5 (4256)[5 (2340)| 5 (4425)|$ (4437)
Total das Entradas 5 2.859.522 S 96.895 | 5 97.344 | S 97.889 | 5 99.163 | 5101.316 | 5103.425 | 5105.489 | 5107.579 | 5107.863
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua $ (427.414) ¢ $i16.764)| $ (16.687)| & (16.599)( $ (16.501)[ 5 (16.397)| S (16.285)| $ (16.168)| 5 (16.052)| § (15.923)
2.2 Custo de Energia Elétrica $ [125.397) $ (4.558)|$ (4548)| & (4.538)| S (4.585)| 5 (4.629)| S (4672)[§ (2712)| 5 (4753)|$ (4730)
2.3 Demais Custos e Despesas $ (868.686)] : $i27.611)| $ (27.880)| & (28.147)[ $ (25.035)[ 5 (29.909)| 3 (30.771}| $ (31.618)| 5 (32.472)| § (32.644)
2.4 LAJIDA $ 1.438.025 $ 47962 |5 483230 |5 486055 49043 |§ 50381 |5 51697 |§ 52991 |5 54302 5 54566
2.5 AmortizacSo $ [172.732) $ (3505)| 5 (2374)| & (2923)|% (3.668)| 5 (4413)| 3 (5.049)[5 (5607)| 5 (5947)|$ (5.093)
2.6 LAIR $ 989.926 $ 35139 |5 36484 |5 36258 (5 35825 |§ 36210 |5 36688 |§ 37.225|5 379955 38085
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais $ (611.941) $(21.265)| $ (21.776)| § (21.752)[ $ (21.731)[ § (22.069)| $ (22.434)| § (22.816)| 5 (23.279)| § (23.337)
2.8 Investimentos Concessiondria $ (119.905)] : $ (1.503)| § (7.395)| § (13.722)| 5 (17.878)| & (17.147)| $ (13.979)[ § (11.727)| 5 (6.795)| $ (2.773)
2.9 Intervencdes PMM s {1.223)
Total Saida de Caixas $(2.153.343)| 5 (87971 £0.280 3 S (85.819 5.111)] 3 2.a34)| 5 (85562)[ $i71.701)| $ (78.286)| & (84.757)[ 5 (89.729)[ § (90.151)| S (88.142)| $ (87.041)| 5 (83.350)| $ (79.406)
3 saldo de Caixas Atual (1-2) $  706.179 5226 [ § 12.473 11.070 14182 [ $ 14665] 5 18091 ]S 22491 22861 22230 % 25194 [$ 19058 [S 13132 [$ 9.434]§ 11.165[5 15283 [ 18449 ]S 24229 |5 28457 |
4 Valor Presente Liguido 12,40% $161.851 |
5 Deflator 0,15299
Modelo - 55U - Cenario Desequilibrado
Moeda Base Jul /97
FLUXO DE CAIXA DESEQUILIBRADO Total 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liquida $ 2.965.305 | $5112.212 | 5112.430 | 5112608 | 5112.826 | $112.927 | $112.990 | $113.017 | $113.008 | 5113.080 | 5113.142 | 5113.186 | 5113225 | $113.268 | 5113.320 | $113.367 | 5113.413 | $113.459 | 5 94.589
1.2 Receita de Servicos s 337875 12795 1281(% 1283|s 1286|¢ 12876 12875 1288|¢ 1288[% 1280(% 12898 1200[% 12005 12015 1201]$ 1292]s 1202|% 1203 1078
1.3 Perda de Receita devido a Tarifa Social $ (408)| 5 (17)) § (17)] § (17)) § (17)) § 117)) § 117)) § 117)) § 117} & 117} & 117} & 117)] 5 117)) 5 117} 5 117} 5 118} 5 (18)] 5 (18)] 5 (15)
1.4 Perda de Receita devido & Tarifa Pequenos Comeércios 5 (21.753)| 5 (915)[ & (916)[ & (916)[ & (917)| & (916)| & (916)| & (915)| & (914)| & (914)| & (913)| & (913)| & (913)| & (911)) & (911)) & (910)| & (909)] & (909)| & (757)
1.5 Perda de Receita devido & Postergac8o dos Reajustes 3 (3.323)
1.6 Inadimpléncia $ (117.410)( $ (4.447)| 5 (445B)| S (4463)[5 (4471)|5 (4475)|S (2478)|S (4479)[5 (4479)| 5 (4483)|S (4484)(S5 (4486)| 5 (4487)|S (24489)| 5 (4491)| 5 (4493)| S (4495)[ 5 (4497) 5 (3.749)
Total das Entradas $ 2.859.522 | $108.111 | $108.322 | $108.495 | $108.707 | $108.805 | $108.867 | $108.803 | $108.885 | 5108.964 | $109.017 | $109.060 | $109.099 | $109.141 | $109.192 | $109.239 | $109.284 | $109.329 | § 91.147
2 5aidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua s (427.414) 5 (15.787)] 5 (15.646)] 5 (15.663)] 5 (15.683)] § (15.692)] s (15.607)] s (15.608)] 5 (15.604) 5 (15.699)] 5 (15.703)] s (15.705)] 5 (15.706)| s (15.708)] 5 (15.711)] S (15.713)] 5 (15.715)] S (15.718)] s(13.100)
2.2 Custo de Energia Elétrica s (125397) 3 (4706)] 5 (2680)] 3 (4684)]5 (4690)[ 5 (4692)[s (as93)]s (es93)]s (eso1)|s (a692)]s (a692)]5 (4692)[5 (4692)[5 (am92)] s (4692) 5 (4693)) 5 (4693)[ s (4693)] 5 (3911
2.3 Demais Custos e Despesas 5 (868.686)| 5 (32.800)| 5 (32.941)| 5 (33.065)[ 5 (33.196)| 5 (33.288)| § (33.365)| & (33.428)| $ (33.475)| 5 (33.558)| 5 (33.631)| 5 (33.700)| 5 (33.768)| 5 (33.836)| 5 (33.909)| S (33.979) S (34.049)| S (34.120)| 5(28.492)
2.4 LAIIDA $ 1.438.025 | $ 54.818 | $ 55.056 | $ 55.084 | $ 55137 | § 55132 [$ 55112 [$ 55076 |$ 55025 | $ 55015 § 540916 54962 [§ 54933 [ S 54904 [ $ 54880 S 54.854 [ S 54826 [ § 54799 [ 5 45644
2.5 Amortizacdo 5 (172.732)[ 5 (6.238)[ 5 (6.383)[ 5 (6.526)[5 (6.671)5 (6.812)|5 (6.953)|5 (7.092)|5 (7.231)|§ (7.374)| & (7517)|§ (7.667)|5 (7.826)| 5 (8.002) 5 (8.203)| 5 (8.445)| 5 (8.752)| 5 (9.178)| 5 (6.283)
2.6 LAIR S 989.926|S 38168 |5 3872415 381095 37998 |5 37841 |5 37674 |5 37496 |S 37308 S 37147 S 36975 S 36793 |5 365600 |S 36392 |5 36161 |5 35888 | S 35550 | S 35093 | S 30583
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais s (611.941)| s (23.389)] 5 (23.434)] 5 (23.406)] 5 (23.388)] & (23.345)] ¢ (23.204)] & (23.238) § (23.271)] 5 (23.124)] 5 (23.070)] § (23.013)] $ (22.951)( ¢ (22.884)] & (22.811)] § (22.722)] 5 (22.612)] $ (22.460)] S(19.176)
2.8 Investimentos Concessionaria 5 (119.905)[ & (2.612)[ 5 (2.455)[ 5 (2.297)[5 (2167)[ & (1.983)[5 (1.829)[5 (1.674)[5 (15200 & (1.432)[§ (1.291)[§ (1.195)[& (1117)[& (1.053)| & (1.009) 5 (967)| 5 (920)] 5 (852)] & (B14)
2.9 Intervengdes PMN s (1.223)
Total Saida de Caixas 5 (2.153.343)] 5 (79.294)] 5 (79.155)] § (79.114)] s (79.124)] & (79.001)] § (78.877)] 5 (78.728)] § (78.552)] § (78.505)] $ (78.387)] $ (78.305)] s (78.234) 5 (78.173)] 5 (78.132)] $ (78.074)] 5 (77.989)] $ (77.842)] 5(65.292)
3 saldo de Caixas Atual (1-2) S 706479 5 288175 29167 [$ 293815 205825 298045 2909895 301665 30333 |5 30459 ] % 306305 30755 |5 308655 30967 | 6 31.061 ]S 31165 |5 31.205]$ 31487 | S 25.854 |
4 Valor Presente Liguido 12,40% 5161.851 |
5 Deflator 0,15299
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P SIGIASUI

Consultores em Regulacao

Modelo - 55U - Cendrio Reequilibrado

Moeda Base Jul /97

APENDICE IV - FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO — ALTERNATIVA 1

FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO Total 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
1 Entradas de Caixa
11 Receita Operacional Liquidal $ 3.189.615 | © 5 5 5100485 51 109406 | $ 99539 | $100.173 | $100.734 | 5104815 | 5108964 | 5113178 | 5117458 | 5121883 | $122 203
1.2 Receita de Servicos S 36.343 5 11358 11418 11485 1194 |S 1242 |5 12905 1338 S 1383 |5 1392
1.3 Perda de Receita devido & Tarifa Social s (aa2) s - s s - 5 (17)] 5 (17)] 5 (17)] & (18)| 5 (18)] 5 (18)
1.4 Perda de Receita devido & Tarifa Pequenos Comércios s (23.574) S - S s - s (924)] 5 (942)| & (960)| & (a78)| 5 (998)| & (999)
15 Perda de Receita devido & Postergacao dos Reajustes s (3.323) 194)[ 5 (1515 1614
1.6 Inadimpléncia S (126.299) s (3.839)[ s (3.970)[5 (3.992)[5 (4154)[s (4.318)[5 (44855 (46555 (4.830)[5 (4.843)
Total das Entradas $ 3.075.642 107.792 | § 96.895 | § 97.344 | S 97.889 | 5100.915 | $104.928 | $109.005 | $113.145 | $117.426 | $117.735
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua S (427.414) 5(16.764)| 5 (16.687)| 5 (16.599)] 5 (16.501)| S (16.397)| 5 (16.285)| 5 (16.168)| S (16.052) 5 (15.923)
2.2 Custo de Energia Elétrica $ (125.397) 5 (4558)( § (4548)| 5 (4538)[ 5 (ases)|s (a629)[5 (a672))s (a712)| s (a7s3) s (a730)
2.3 Demais Custos e Despesas $ (868.686) 2a.152)] $(27.611) § (27.880)[ 5 (28.147)] 5 (20.035)| S (29.909)| 5 (30.771)] 5 (31.618)] S (32.472)| 5 (32.644)
2.4 LAJIDA $ 1.654.145 S 47.962 | § 48.230 | $ 48.605 | $ 50795 | $ 53.993 [§ 57.277 | 60.647 | S 64.149 | S 54.438
2.5 AmortizagBo S (172.732) 5 (3.505)[ § (2.374)| 5 (2.923)[5 (3668)| s (4.413)[5 (5.049)|s (se07)| s (5.947)[ 5 (6.093)
2.6 LAIR $ 1.185.233 S 35139 [ § 36484 | S 36.258 |5 37408 | $ 39.474 [ S 41730 |5 44143 |5 46.893 [ S 47.007
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais $ (699.159) 5(21.265)] § (21.776)[ $ (21.752)] 5 (22.438)] $ (23.527)| S (24.686)| $ (25.905)[ $ (27.252)] $ (27.321)
2.8 Investimentos Concessionaria S (119.905) s (1503)[ & (7.395)| S (13.722)[ & (17.878)] § (17.247)[ & (13.979)] § (21727)[ & (6.795)[ & (2.773)
2.9 Intervenciies PMN 5 (1.223)
Total Saida de Caixas $(2.240.561) 85 552)] 8(71.701)] § (78.286)] & (84.757)] 5 (90.436)[ S (91.609) 5 (90.393)[ $ (90.130)[ & (87.324)] & (83 390)
3 saldo de Caixas Atual (1-2) S 835.081 52230]5 25194 5 19058 |35 13132 |5 104735 133195 18612 |5 23015]5 30102 | 5 34345 |
4 Valor Presente Liquido 12,40%
5 Deflator 0,15239

Maodelo - §5U - Cendrio Reequilibrado
Moeda Base Julf97

FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO Total 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liguida $ 3.189.615 | 5122483 | 5122720 | $122.915 | $123.153 | $123.263 | 5123.332 | 5123361 [ $123.352 | 5123440 | 51234953 | 5123545 | 5123589 | 5123635 | 5123692 | 5123744 | 5123794 | 5123.844 | 5103.247
1.2 Receita de Servicos 5 36343 (S5 1396 |5 1398 |65 14005 1403 (S 1404 |5 1405|5 1406($ 1405(S5 1406(S5 1407 |5 14085 1408 (S5 1409 |5 14095 14105 1411 |5 1411 |5 1176
1.3 Perda de Receita devido & Tarifa Social S a2 s pals  els agls @ols pels pes gals pels gols @els pels wels pels gels pols gels pels e
1.4 Perda de Receita devido & Tarifa Pequenos Comércios s (23574)) 5 (999)) s (1o00)|s (1oo0)|s (roon)|s (1ooo)s (rooo)s qseey|s qsem|s qmem|s sem|s ses)| s mesi|s mesi|s  (mea|s (me3)| s (me3)|s  (@sz)[ s  (m28)
1.5 Perda de Receita devido & Postergacdo dos Reajustes £ (3.323)
16 Inadimpléncia $ (126299)[ 5 (4854)| s (4864)[ S (4871)[S (4881)| 35 (4885) s (4888)| 5 (4889)(5 (4889)|s (4892)5 (4894)[ S (4896)[S (4898)| s (4900)|S (4902)[5 (4904)[s (4g06)|s (4908) 5 (4092
Total das Entradas % 3.075.642 | $118.007 | $118.237 | $118.426 | $118656 | $118.764 | 5118.831 | $118.860 | $118.852 | $118938 | $118.995 | $119.042 | $119.085 | $119.130 | $119.187 | $119.237 | $119.286 | $119.336 | § 99.489
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua s (427.414)] 5 (15.787)] § (15.646)] & (15.663)] 8 (15.683)( 5 (15.692)] § (15.697)] 5 (15.698)] § (15.604)] § (15.699)] 5 (15.703) 5 (15.705)] 5 (15.708)] 5 (15.708)] 5 (15.711)] 5 (15713)] 5 (15715)] 5 (15.718)] § (13.100)
2.2 Custo de Energia Elétrica s (125397)| 5 (4706)] 5 (as80)[5 (26845 (as90)| 5 (as92)[5 (4693)[5 (4693)| s (as91)|5 (as02))s (aso2)|s (aem2)|s (4so3)|s (assy)|s jaesy)|s (ass3)|s (ase3y|s (ase3)] s (3o
2.3 Demais Custos e Despesas $ (868.686)| S (32.800)| S (32.941)| § (33.065)| $ (33.196)| 5 (33.288)| S (33.365)| S (33.428)| § (33.475)| § (33.558) S (33.631)| $ (33.700)| $ (33.768)| & (33.836)| S (33.909)| § (33.979)| § (34.049)| S (34.120) § (28.492)
2.4 LAJIDA $ 1654145 | $ 654713 | 64970 [ § 65014 | S 65087 |$ 65091 |$ 65076 | $ 65.043 |$ 64991 |$ 64988 |5 64969 [$ 64945 |S 64919 |§ 64.804 [ S 64.875 |5 654852 |$ 64829 | S 654.806 | § 53.987
2 5 Amortizacio $ (172.732)[ s (6238)| s (6383)| s (5526)[S (6671)| 35 (6812))s (6953)] S (7092)[s (7231)|s (7374)5 (7si7y|s (7e67)[S (7826) s (Boo2)|S (B203)[5 (B4as)|s (8752)|s (9.178) 5 (65.283)
2.6 LAIR 5 1.185.233 | S 47110 | $ 47201 (S 47083 (S 460989 |5 46841 |5 46679 |5 46503 [ S5 46314 |5 46160 | S 45992 | S 45814 | 5 45624 [§ 45420 |5 45193 | S 44924 |5 44589 | 5 44136 | § 38.122
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais 5 [699.159)| 5(27.382)| 5 (27.435)| & (27.413)[ S (27.404)| 5 (27.364)| 5 (27.315)| S (27.258)| § (27.193)| 5 (27.149])| 5 (27.097)| S (27.041)| S (26.981)| & (26.915)| S (26.844)| S (26.757)| S (26.648)| S (26.499)| § (22.543)
2.8 Investimentos Concessionaria s (119905) 5 (2612)[ 5 (2455)[s (22975 (2ae7)s (1983)[s (1m29)[s (1e74))s (152005 (ras2)|s (raon)s (1ass)s (1a117)]s (10533 jroo9)ls sem|s oo s  (ssa)l s (s19)
2.9 Intervengdes PMMN £ [1.223)
Total Saida de Caixas 5(2.2a0561)| s (83.288)] s (83.156) § (83.122)] 5 (83.140)[ $ (83.020)] $ (82.899)] 5 (82.750)| § (82.574) 5 (82.530)] $ (82.414)[ § (82333)[ 5 (82.254)[ § (82.205)] 5 (82.165)] 5 (82.109)| $ (82.025)] 5 (81.880)] § (68.559)|
3 saldo de Caixas Atual (1-2) $ 8350813 34719 ]$ 350805 353043 35517 [$ 357445 35932 |5 361105 36278]5 36408 |5 36581 |5 36709 |5 36821 |5 36926 % 37022 [$ 371285 37261 % 374566 30830
4 Valor Presente Liquido 12,40% $186.371 ‘
5 Deflator 0,15299
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Modelo - S5U - Cendrio Reequilibrado

Moeda Base Jul/97

APENDICE V - FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO — ALTERNATIVA 2

FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO Total 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liguida $ 3.528.434 | S 93197 | § 92753 103.202 $109.406 | § 99.599 | $100.173 | $100.734 | $104.584 | $108.483 | $112.430 | $116.424 | $120.543 | $120.860 | $121.136 | $121.371
1.2 Receita de Servigos s 40200 S 11355 1141|% 1148|s 1192 | % 1236 | % 12815 13275 1373|5 1377|& 1380|% 1383
1.3 Perda de Receita devido & Tarifa Social 5 (495) 5 - s - s - 5 (17)] & (17)] & (17)] 5 (18)] & (18)] 5 (18)] & (18)] 5 (18)
1.4 Perda de Receita devido a Tarifa Peguenos Comércios 5  (26.273) 5 g g 5 i922)] & (938)| & i954)| & (8701| & (987)| & (988)| & (988)| & i989)
1.5 Perda de Receita devido a Postergacdo dos Reajustes 5 (3.323)
1.6 Inadimpléncia s (139.715) 5 (3.839)| § (3.970)(§ (3.992)( 5 (a1a5)|s (4299)|5 (4456 (46145 (4777)[§ (a790)[5 (a801)[5 (4810
Total das Entradas 5 3.401.851 5 96895 | 5 97344 | & 97389 | 5100693 | 5104465 | 5108284 | 5112149 | 5116135 | 5116441 | 5116709 | 5116937
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua 5 (474.587)] = 5(16.764)] 5 (16.687)] 5 (16.599)] 5 (16.501)| 5 (16.397)] s (16.285)] 5 (16.168)| § (16.052)] 5 (15.923)] § (15.787)] 5 (15.646)
2.2 Custo de Energia Elétrica s (139.477)) ¢ S (4558)| § (4548)| & (a538)| 5 (asss)|s (ae29)|s (a672)|s (4712)5 (4753)[§ (a730)[ 5 (a7oe)| s (a680)
2.3 Demais Custos e Despesas S (971.648) 5(27.611)] $ (27.880)| § (28.147)| $ (29.085) $ (29.909)| $ (30.771)] § (31.618)| S (32.472)] § (32.644)| § (32.800)] 5 (32.941)
2 4 LAIDA 5 1.816.139 5 47962 | 5 48230 | & 48605 |5 50572 |5 53530 |5 56557 |5 59651 |5 62858 |5 53144 |5 63416 |5 63671
2 5 Amartizacia 5 (175.096) 5 (3505) 5 (2374)[ 6 (2922)[ 3 (3635)| 5 (4319)]5 (48765 (53635 (5657) 5 (5783)[ 5 (5907)[ 5 (6030
2.6 LAIR 5 1.313.447 S 35139 |5 36484 |§ 36250 |5 37.240 | S 39150 |5 41352 |5 43488 |5 46017 |5 46147 |5 46.269 |5 46379
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais $ (773167 5(21.265)] § (21.776)| § (21.752)] 5 (22.359) $ (23.372)| 5 (24.454)] 5 (25.586)| § (26.830)] S (26.904)| § (26.971)] 5 (27.080)
2.8 Investimentos Concessionaria s (121.859) s (1503)| § (7.395) § (13.697)| S (17.829)| § (17.098) 5 (13.930]] 5 (11677 5 (5770)[§ (2771)s (2.611)[5 (2454
2.9 IntervencBes PMN 5 (1.223)
Total Saida de Caixas 5(2.481.738) 5(71701)] 5 (78.286)| 5 (84 733)] 5 (90308)| 5 (91.405)| 5 (30112)] 5 (83 762)] S (86.877)] 5 (82972)] & (82.875)] 5 (B2 751)
3 saldo de Caixas Atual (1-2) $ 9204125 5205 12473 11.070 14.182 14 18.091 22.491 228616 22230 [$ 25194 [§ 19058 [§ 13156 ]$ 10384 S 13.061 |5 18173 ]S 22.387 | § 29.258 | § 33.460 [ S 33.834 [ $ 34.186 |
4 Valor Presente Liquido 12,40% $186.371 ‘
5 Deflator 0,15299

Modelo - §5U - Cendrio Reequilibrado

FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO Total 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liquida $ 3528134 | 5121564 | 5121799 | $121908 | 5121976 | $122.005 | $121.996 | $122.083 | $122.140 | $122.187 | $122.230 [ 5122276 | $122.335 | $122.384 | 5122433 | 5122483 | $122.534 | $122.586 | $122.638 | $102.241
1.2 Receita de Servigos $ 40.200|5 1385|5 1988 |5 1389|5 1390|S 12390|5 1.390]5 1391]% 1392|5 1392]6 13935 1393|5 1394|6 13945 1395|5 1396|5 13965 1397|5 1397|5 1.165
1.3 Perda de Receita devido & Tarifa Social S wos) s pa)ls @es wels gels @es wels gels gefs wels gels pels qels gels  pefs els gels  gefs  ge)s (18
1.4 Perda de Receita devido & Tarifa Pequenos Comércios s (26273) 3 j9ag)| s ooo)[s  (gems)|s  sem)[s  (mas)| s qsm7[s  (sme)| s jeme)| s (sss)[ s (eme)ls  ssa)[s (ma3)] s issn[s  (emx))s  jemuls  (sso) s (om0l s s7e)[ s (mim)
1.5 Perda de Receita devido & Postergac8o dos Reajustes 5] (3.323)
16 Inadimpléncia s (1390715) 5 (4818)[s (4827))s (48315 (4834)[s (2835)s (4.835)5 (4838)|5 (48a1)|s (4842)[5 (4.844)|5 (4846)| s (4848)5 (2850))5 (a852)|s (4854)| s (4.856))5 (48585 (4860)[ 5 (4.052)
Total das Entradas $ 3.401.851 | 5117124 | $117.352 | $117458 | 3117525 | $117554 | 5117545 | $117630 | $117687 | $117.733 | $117.776 | 5117821 | $117877 [ $117926 | $117975 | 5118024 | 5118075 | 5118126 | 3118177 | 3 98523
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua s (474.587)] S (15.663)] § (15.683)] § (15.692)] § (15.697)] § (15.698)] § (15.6094)] § (15.699)] § (15.703)] § (15.705)] § (15.706)] § (15.708)] & (15.711)| § (15.713)] 5 (15.715)] 5 (15.718)] & (15.720)] § (15.722)] 5 (15.725)] § (13.106)
2.2 Custo de Energia Elétrica $ (130.477)[ 5 (4684)| 5 (aeo0)| 5 (e692)| 5 (4693)| s (ee603)[s (4s91)) 5 (a692)(5 (4692)| 5 (ae02)| 5 (e692))5 (4692)| s (ae692)[s (as93)|s (as03)[s (4693)|s (aeo3)s (e693)|s (4so3)|s (3911)
2.3 Demais Custos e Despesas 5 (971.648)| 5 (33.065)| S (33.196) S (33.288)| 5 (33.365)[ S (33.428)[ & (35.475)| S (33.558)| S (33.651)) S (33.700)| & (35.768)| 5 (35.836)| 5 (33.909)| § (33.979)| S (34.049)[ S (34.120)[ & (34.190)| $ (34.262)| S (34.353)| S (28.670)
2.4 LAIIDA $ 1.816.139 | S 63712 | S 63.783 | S 63.785 | S 63.770 | S 63.736 | S 63.684 | 5 63.681 | S 63.661 |5 63.636 |5 63.600 |5 635845 63.565|5 63.541 |5 635185 63.494 | 6 63.471 |5 63.449 | 5 63.426 | 5 52.836
3.5 Amortizago $ (175.096)[ 5 (61515 (6.271) 5 (5.388)| s (6502)| s (6614)( s (5722)| 5 (6.832)(5 (5.940)| 5 (70495 (7ae0)| s (7.277)| s (7a03)|s (7sa1|s (7e04)[s (78es)|s (s674) 5 (5372)| s (s020)| 5 (a237)
2.6 LAIR $ 1313447 |5 46282 | $ 46210 |5 46086 |5 45945 (S 45801 [ S 45642 | $ 45520 |5 45387 | § 45249 |5 45107 | S 44961 |5 44809 | S 44643 |5 44462 [ 5 44265 (S 46426 |5 46701 |5 47017 | § 35110
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais s (774.467)] 5 (27.015)] § (27.013)] ¢ (26.981)] 5 (26.941)[ & (26.893)] S (25.838)] § (26.805)] & (26.765)] S (26.723)] § (26.679)] § (26.633)] & (26.587)] ¢ (26.536)] § (26.479)] & (26.416)] S (27.156)] § (27.254)] & (27.367)] S (22.786)
2.8 Investimentos Concessionaria s (121.859)[ 5 (2.206)[ s (2.166))s (1983)[s (1828)s (1e74)s (152005 (14315 (1200 s (1asq]s (rie)s (1os2)|s (1oog)|s (ses)s e1o)|s  (ssuls  (73e) s (73ss  (7ze)) s (s17)
2.9 Intervengdies PVIN & (1.223)
Total Saida de Caixas s(2.481.738)] 5 (82.723)] 5 (82.748)] § (82.637)[ 5 (82.524)[ 5 (82.385)] § (82.219)] 5 (82.186)[ S (B2.082)] § (82.015)] § (81.961)[ 5 (81922)| 5 (s1.008)| § (81.887)[ S (BL855)| S (81.797)] § (82.495)] § (82.669)] 5 (82.856)] § (69.089)
3 saldo de Caixas Atual (1-2) $ 920112 [$ 34401]5 34604 |5 34822 % 350015 35163 |6 353265 354455 356056 35719]$ 35815 |5 35893 | $ 35969 ]S 36039 S 361205 36227 % 355805 35457 [ S 35321 ] % 29434
4 Valor Presente Liguido 12,40% $186.371 |
5 Deflator 0,15289
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APENDICE VI - FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO — ALTERNATIVA 3

Modelo - 55U - Cendrio Reeguilibrado
Moeda Base Jul/97
FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO Total 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1 Entradas de Caixa
1.1 Receita Operacional Liquida $ 3.755.030 S 99.599 | 5100.173 | 5100.734 | 5104.464 | 5108.235 | 5112.044 | 5115891 | 5119.854 | 5120.168 | 5120.444 | 5120677
12 Receita de Servicos s 42785 5 11355 1141|s 1148|5 1190|S 1233 |5 1277 |5 13205 1366|5 1369 |5 13725 1375
1.3 Perda de Receita devido & Tarifa Social s (530) s - |s - Is - |s wnls wnls wnls wss  ws|s  wsls  (sls (18]
1.4 Perda de Receita devido & Tarifa Pequenos Comércios s (28.078) s - |s - Ts - |s e2n|s e3ells (9so)|s (ess)]s (esuls  (ss2)[s (ssa]s (o83
1.5 Perda de Receita devido & Postergac8o dos Reajustes s (3323)
16 Inadimpléncia $ (148.707) s (3839) 5 (3970)[$ (3992)[5 (a1a0)[s (4289)[ 5 (4a40)[5 (ase3)|s (4750)[ S (a7e2)[§ (a773)[ 5 (a783)
Total das Entradas $ 3.620.500 $ 96.895 | § 97.344 | § 97.889 | 5100.577 | $104.226 | $107.912 | 5111.656 | 5115471 | $115.775 | 5116.042 | $116.268
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agus S (506.048) 5(16.764)| & (16.687]] & (16.599)] & (16.501)| & (16.397] & (16.285)] & (16.168)| & (16.052)] & (15.923)] § (15.787)] 5 (15.646)
2.2 Custo de Energia Elétrica S (148.863) s (4558)| 5 (4a548)[ s (4538)[5 (as585)s (a620)[ 5 (4672)[5 (a712)[s (a753)[s (2730)[ s (a70s)[s (a.680)
2.3 Demais Custos e Despesas $(1.040.646) 5(27.611)| 5 (27.880)] 5 (28.147)] 5 (20.035)[ & (20.900]] s (30.771)] 5 (31.618)] & (32.472) 5 (32.644)] 5 (32.800)] 5 (32.941)
2.4 LAJIDA S 1.924.942 S 47962 |5 48230 ]S 48.505 |5 50457 |5 53291 ]S 56.185 |5 59.138 |5 62194 | S 62478 |5 62748 |5 63.002
25 Amortizago S (176.595) S (3505)| S (2374)[ 5 (2921)[ 5 (3633)| 5 (4316)| 5 (4872)[ 5 (5337)| 5 (5608)[ S (5723)| S _(5837)| 5 (5.948)
26 LAIR S 1.399.696 S 35139 |5 36484 | 5 36260 |5 37137 |5 38937 | § 20920 |5 43049 |5 45466 |5 45606 |5 45736 |5 45857
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais s (824.548) 5(21.265)| s (21.7761] § (21.752)] 5 (22313)] § (23.276]] § (24.306)| 5 (25388)[ § (26579 5 (26.656)| 5 (26.726)[ § (26.788)
2.8 Investimentos Concessionaria S (123.169) s (1503)| s (7.395)] 5 (13.680) 5 (17.796)| $ (17.065)] 5 (13897)| 5 (11645) 5 (6754)| s (27705 (261015 (2453
2.9 Intervencdes PMN s (1.223)
Total Saida de Caixas 5(2.643.275) 5(71701)| & (78286 § (84.717)| 5 (90.229)| & (91.276]] § (89.930)] § (89.531)| & (86609 § (82 723)| § (82 629)| 5 (B2.508)
3 saldo de Caixas Atual (1-2) $ 9772255 sS85 12 $ 14.182 14 S 02401 |5 2ol |5 22250 |5 25194 |5 19.058 | § 15.173 | S 10348 | S 12950 | $ 17.982 | § 22105 | 5 28.862 | 5 33.052 | 5 33.412 | 33.780 |
4 Valor Presente Liguido 12,40% | $186.371 |
5 Deflator 0,15229
Modelo - 55U - Cendrio Reequilibrado
Moeda Base Jul/97
FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO Total 2034 2035 2036 2037 2038 2032 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054
1 Entradas de Caixa
11 Receita Operacional Liquida S 3.755.030 | 5120869 | 5121103 | 5121211 | 5121.279 | 5121307 | 5121298 | 5121385 | 5121.442 | 5121489 | 5121531 | 5121577 | 5121633 | 5121684 | 5121733 | 5121782 | 5121833 | 5121885 | 5121936 | 5121988 | 5122.039 | 5101743
1.2 Receita de Servigos S 42785|5 1377|5 1380|S 1381|5 1382|5 1382|5 1382|5 1383|5 1384|5 1384|5 1385|5 1385|5 1386|5 1386|5 1387|5 1388|S 1388|5 1389|5 13895 1390|5 13915 1159
1.3 Perda de Receita devido & Tarifa Social s 30 s (8|s  uss  als  nss  wss  nals wefs wals pefs cals pefs gels pols s nals aes aaels nes (s pells e
1.4 Perda de Receita devido 3 Tarifa Pequenos Comércios s (28078)) 5 (983)| 5 (98a)|s (ssa)) s (os3)|s (ssu)|s esn)s (esyls sso)|s (ore)| s (sme)|s eve)|s (evm|s evm|s qe7e) s (smsi|s  evs)| s ierall s 1s7si| s qeva)| s (sr2)|s  isi0)
1.5 Perda de Receita devido a Postergac8o dos Reajustes 8 (3.323)
1.6 Inadimpléncia $ (148707)[ 5 (4790)| 5 (a799)]s (as0a)[s (a.806)| 5 (a.808)|s (a807) s (as11)|s (a813)[§ (a815)s (as16)|s (a818)| s (a820) 5 (a.822)[s (a824)5 (a826)|s (a828)| S (a830) 5 (a832)[5 (4835)s (as37)s (a032)
Total das Entradas $ 3.620.500 | $116.454 | 5116.681 | $116.787 | $116.853 | $116.881 | $116.873 | 5116.958 | $117.014 | $117.060 | $117.102 | $117.147 | $117.202 | $117.252 [ $117.300 | $117.349 | $117.399 | $117.451 | $117.501 [ $117.551 | $117.602 | 5 98.045
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua % [(506.048)| & (15.663)| § (15.683)| & (15.602)| & (15.697)| & (15.698)| & (15.604)| § (15.699)[ 5 (15.703)| 5 (15.705)| & (15.706)| & (15.708)| & (15.711)] 5 (15.713)] & (15.715)| & (15.718)[ § (15.720)( & (15.722)] & (15.725)| § (15.727)[ 5 (15.730)| & (13.110)
2.2 Custo de Energia Elétrica 4 [148.863)| & (4684)| 5 (4690) 5 (4.602)| & (4.693)| 5 (4.693)) & (4691)|§ [4692)[3 (4.692)| % (4692)) & (4692)[5 (4.602) & (4692)| & (4693)) & (4693) 5 (4.693)[5 (4.693)[ & (4693)) & (4693)| 5 (4693)[ 35 (4.693)]% (3.911)
2.3 Demais Custos & Despesas $(1.040.646)| & (33.065)| & (33.196)| & (33.288)| 5 (33.365)| & (33.428)| & (33.475)| 5 (33.558)| & (33.631)] 3 (33.700)| & (33.768)[ & (33.836)( & (33.900)) & (33.979)| & (34.049)( 5 (34.120)| & (34.190)| & (34.262)| & (34.333)] & (34.404)| 5 (34.475) & (2B.789)
2.4 LAIIDA $ 1,924,942 | 5 63043 | § 63.112 |5 B3.114 | & 63.098 | & 63064 |5 63012 |5 63.008 (5 620988 |$ 62963 |§ 62936 (S 62911 |5 62.800 | & 62867 |5 B2.B43 |5 62819 (S 62796 |5 62774 |5 62750 |5 62727 (5 62.704 | § 52234
2.5 Amortizacdo $§ [176.595)| & (6.057)| 5 ([6.166)| 5 (B.270)| & (6.371)| 5 (6.470)| & (6565)| S (6660)[S (6.752)| & (6.844)| S5 (6.937)[5 (7.033)| & (7.134)| 5 (7.241)| 5 (7.356)| 5 (7477)[s (5.226)[ & (4.826)) & (4.299)|5 (3.863)[5 (3.678)| & (3.296)
2.6 LAIR $ 1399696 | & 45770 |5 45709 |5 45597 | § 45473 | S 45338 |5 45192 |5 45084 (S 44966 [ S 44845 |5 44721 (5 44596 (5 44470 |5 44334 |5 44191 |5 44041 | S 46264 |5 46636 |5 47.136 |5 47544 |5 47701 | 5 39497
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais $ [824.548)| S (26.777)| 5 (26.778)| & (26.750)| & (26.714)| S (26.671)| & (26.621)| & (26.592)[ 5 (26.558)| & (26.521)| & (26.483)| & (26.444)| 5 (26.407)| 5 (26.365)| & (26.321)| & (26.275)| & (27.036)| & (27.167)| & (27.342)| 5 (27.486)[ 5 (27.544)| & (22.871)
2.8 Investimentos Concessionaria $ [123469)| 5 (2.295)| S (2.165)| 5 (1.982)| & (1.828)|5 (1.674))5 (1520)| 5 (1431)[5 (1.290)| 5 (1.194)]5 (1.116)[S (1.052)| 5 (1.008)| 5 (966)| S (919} 5 (851)] § (735)] 5 (737)[ 5 (738)| & (740) 5 (741)] & (619)
2.9 Intervencdes PMN s (1.223)
Total Saida de Caixas 5(2.643.275)| 5 (82 284)| 5 (82.512)| § (82.405)| 5 (82.297)| 5 (82.162)] § (82.001)| 5 (81973)] 5 (81874)] 5 (81812)] 5 (81765)] 5 (81733)] 5 (81.727)] 5 (81.717)] 5 (81 698)] 5 (81656)] § (82 374)] 5 (B2.582)] § (82.831)] S (83.049)| 5 (83.183)] S (59.300)
3 Saldo de Caixas Atual (1-2) $ 977.225[5 33971 $ 341695 34381 | $ 34556]5 34719 |$ 34872 | $ 340985 |5 35140 % 35248 | 353375 35414 [ § 35475]$ 355365 35603 $ 35603 |5 35025] % 348605 34670 § 345025 344195 28744 ]
4 Valor Presente Liguido 12,40% $186.371 |
5 Deflator 0,15299
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APENDICE VIl — FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO - ALTERNATIVA 4

Modele - 55U - Cendrio ado
Moeda Base Jul/37

FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADO Total 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2057
1Entradas de Caina
11 Receits Operacional Liquids 5 4350533 | ¢ 753 s B 5100285 B 99.599 | 5100.173 | 5100.734 | 5105.520 | 5110.361 | 5115257 | 5117.136 | 5119.082 | 5119.395 | 5119668 | 5119.00 | $120.091 | 5120323 | 5120431 | 5120.498
1.2 Receite de Servigos s 49570 135S 1341(5 1348|s 1202|S 1257]s 1313|s 1335|5 1357|S 13605 13645 13e6|S 1368|S 1371|s5 13725 1373
1.5 Perds de Receita devido & Tarifa Social s (623) — s - s - 15 uels unls anls unls wsls asls gm|s  w@m|s w5 ps|s  @els  as
1.4 Perds de Receits devido 5 Tarifs Pequenos Comercios | 5 (32.726) s - s - |5 o5 (=3s (an|s (0|5 (a5 (a5 (vel| s m|s @mls (swm|s (mm|s (T
1.5 Perda de Receite devido & Postergacio dos Reajustes [ 5 (3.323) 5 (1612
16 Inadimpléncia S (172.308) S (3.839)] 5 (3.970)] § (3.992)] 5 (2182)| § (8374)] § (a5em| & (2622)| 5 (2719]| 5 (£732)| 5 (8723)| & (27521 5 (2759)] 5 (4769)| 5 2.773)] 5 (2775
Total das Entradas $ 4.194.448 | 5 $ $ s $ 96.895 | $ 97.344 | 5 97.889 | 5101604 | $106.285 | $111.038 | $112.851 | $114.727 | 5115030 [ $115.295 | $115.520 | $115.705 | $115.930 | $116.035 | $116.100
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra de Agua § (584.743)) 5 s s s $(16.764)| 5 (16.687)| S (16.599)| S (16.501)| $(16.397)| $(16.285)) S (16.168)| S (16.052)| 5(15.923)| $(15.787) S (15.646)| $(15.663)| S (15.683)[ S (15.692)| $(15.697)
2.2 Custo de Energia Elétrics 5 (172633)] ¢ s s s S (2558)| 5 (2548)] § (25%8)| 5 (2625)| 3 (a70m| S (a7%2)| 5 (a77m| s (a7531| 5 (2730 5 (a70e) 5 (2680)[ 5 (2684) 5 (46%0) 5 2692) 5 (2693
2.3 Demais Custos & Despesas 5(1.217.616)| - B B s S (27.611)] s (27.880) 5 (28.147)] 5 (29.463)] 5 (30.767)] 5 (32.059)] § (32.263)] 5 (32.472)| 5 (32.624)| 5 (32.800)] 5 (32.941)] $ (33.065)] & (33.196)| 5 (33.288)[ 5 (33.365)
2.4 LAJIDA S 2.219.455 S 47.962 | S 2B.230 | 5 48.605 |  51.016 | S 54.422 | S 57.902 | S 59.648 | 5 61451 | 5 61733 | 5 62.001 | S 62253 | S 62.293 | S 62.360 | 5 62362 | 5 62.345
2.5 Amortizacio $ (180.010) S (3.505)| 5 (2374)| § (2988)| 5 (3.828)| $ (4637 S (5321 & (5473)| 5 (5591 5 (5702 5 (5808 5 (59041 5 (5996)| 5 (5.083)| 5 (5.165)] 5 (6.285)
26 LAIR S 1.635.520 S 35139 | S 36484 | 5 36196 | 5 37405 | 5 39548 | 5 2188 | 5 43307 | 5 44811 |5 44953 | 5 450091 | 5 25224 | § 45154 | 5 45113 | 5 45022 | 5 44920
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais 5 (960.002)] : B B s S (21.265)] S (21.776)] 5 (21.731)] 5 (22.503)] S (23.683)] S (24.935)] S (25.592)] 5 (26.284)| 5 (26.362) 5 (26.435)] S (26.501)] S (26.495)] S (26.503) 5 (26.482)[ 5 (26.459)
2.8 Investimentos Concessionaria 5 (126.68)] ¢ B s s S (1.508)| § (7.395)] § (15.286)] § (21.008)| $(20275)] $(17.108)] & (5.793)] 5 (2960)| 5 (2768)| 5 (2608 5 (2451)] 5 (2.293) § (2.163)| 5 (188L)| 5 (1827
28 Intervencdes PMN 5 (1223 5
Total Saida de Caixas 5(3.061.462)] - s B asg) s s (71.701)] s (78.286)[ 5 (86.300)[ 5 (92.098)] 5 (95.831)] 5 (95.179)] s (82.589)] 5 (82.521)] 5 (B2.427)] 5 (82.336)] 5 (82.219)] 5 (82.200)] S (B2.236)| 5 (B2.136)[ 5 (82.035)
3 Saldo de Caixas Atual (1-2) $ 1.132.986 5 12473 5 11070 5 14 s [ 5 25182 [ 5 19058 [ 5 11583 [ 5 7506 $ 10463 | $ 15860 | $ 30262 | $ 32.206 | $ 32603 | $ 32959 | $ 33.301 | $ 33504 | $ 33694 | 5 33899 | 5 34065 |
4 Valor Presente Liquido 12,40% | $187.329 |
5 Deflator 0.15292

Modelo - 55U - Cendrio ado

Moeda Base Jul/97

FLUXO DE CAIXA REEQUILIBRADD Total 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057 2058 2059
1Entradas de Caixa
1.1 Receits Operacional Liguida $ 4350533 | $120.526 | $120.517 | 5120603 | $120.660 | $120.706 | $120.748 | $120.794 | $120.850 | $120.800 | $120.848 | $120.998 | $121.048 | 5121101 | $121.151 | 5121202 | $121.254 | $121.305 | 5121358 | $121.410 | $121462 | $121515 | $101.306
1.2 Receita de Servigos 5 49570 |5 1373 |5 1373|5 1374 | S 1375|S5 1375[S5 1376|5 1376(S 1377|5 1378|S5 1378|5 1372 |5 1379|S5 1380|5 1380(5 1381 |5 1382 |5 1382 |5 1383 |5 1383 |5 1384 |S 1385|5 1154
1.3 Perda de Receita devido & Tarifa Social $ 623 5 (@5 m[s  pels @e[s pwafs wcwls wals wafs awls  wwls awm[s nwls wwm{s awls  wels wwls awfs  owls  aels wafs  owls  ae
14 Perda de Receita devido & Tarifa Pequenos Comeércios | 5 (32726)| 5 (976)| 5 (975)[ 5 (972 s eva]s (e7a)s evals (e7as wru|s ol s oro| s (eem| s (oem|s (mem|s (eem|s (eem|s (ese)| s (9sm| s (eS| s (esa s (@3] s (es3)| s (soy)
1.5 Perda de Receita devido & Postergasio dos Reajustes | §  (3.323)
16 Inadimpléncia $ (172308)[ 5 (4777)| 5 (4776)| 5 (4780)| $ (4782)| § (4784)| $ (4785)| § (4787)| 5 (2789)| 5 (479n| 5 (4793)| s (4795)| s avem)| s (a799|s aBoy|s (4803)| s (4805)[ 5 (4807 5 (4810) § (4812)[ $ (4812)| 5 (4816)| § (4015)
Total das Entradas § 4.194.448 | 5116.129 | 5116.121 | 5116.205 | §116.260 | 5116.306 | S116.348 | $116.393 | 5116.448 | 5116.497 | 5116545 | 5116.594 | 5116.643 | 5116.694 | 5116.744 | 5116.794 | 5116.845 | 5116.896 | 5116.947 | 5116.998 | §117.050 | §117.102 | 5 97.628
2 Saidas de Caixa
2.1 Custo de Compra d= Agua S (584.743)| 5 (15.698) 5 (15.694)] 5 (15.699)] $(15.703]] S (15.705)] § (15.706]| S (15.708)] 5 (15.711) 5 (15.713)] 5 (15.715)] 5 (15.718)| 5 (15.720) 5 (15.722)| 5 (15.725)| 5 (15.727)| 5 (15.730)] 5 (15.732) 5 (15.734)| S (15.737)] S (15.739]| S (15.742)| $(13.120)
2.2 Custo de Energia Elétrica 5 (172.633)] 5 (46031 5 (4601 5 (a622)] 5 (4692) & (26%2)| 5 (4692) 5 (26%2) 5 (2692 5 (2693 5 (2693 5 s693)| 5 (asem| S (seem| s s3] s (aeem| s (4sem[ 5 w604 5 (a62a)] 5 (469a)] & (s6%4)| 5 (2694)] 5 (3912)
2.3 Demais Custos = Despesas 5(1.217.616)| 5 (33.428)| 5 (33.475)| 5 (33.558)| $(33.631)] 5 (33.700)| § (33.768)| 5 (33.836)| 5 (33.909) 5 (33.979)] 5 (34.040)| 5 (34.120)| 5 (34.100)] 5 (34262 5 (34.333)| 5 (34.409)| 5 (34.475)] 5 (34547 5 (34.618)] 5 (32.600)] 5 (34.762)| 5 (34.834)| S(20.089)
2.4 LAJIDA $ 2.219.455 [ 5 62.311 | § 62.260 | S 62.255 | § 62.234 | S 62.200 | § 62.182 | S 62156 | § 62136 | $ 62112 | § 62.088 | $ 62.064 | § 62.040 | $ 62.017 | $ 61.994 | 5 61.970 | $ 61.947 | 5 61.924 | § 61901 | $ 61.878 | § 61.855 | $ 61.832 | $ 51507
2.5 Amortizacio $ (180.010)[ 5 (6321)] 5 (5393)| 5 (6465)| $ (65532)| 5 (6.599)| $ (6.662)| 5 (6730)| 5 (6797)| 5 (6.866) 5 (6937)| 5 (room)| 5 avoo)| 5 (a36n| s (3.204)[ 5 (2e8s)| s (z10m)[ 5 (2079 s (2109)] 5 (2185)] $ (2329)] § (2605)| $ (2719
2.6 LAIR § 1.635.520 | 5 44807 | 5 44684 | 5 44600 | 5 44506 | 5 44410 | S 44313 | § 44217 | 5 44124 | 5 44027 | 5 43927 | 5 43828 [ § 46107 | 5 46.617 [ 5 47.347 | 5 48037 [ 5 4B588 | 5 48588 | 5 48530 | § 43426 | § 48.253 | § 47.040 [ 5 30.386
2.7 Impostos de Renda/Impostos Federais 5 (960.002)| 5 (26.418)[ 5 (26.375)] $ (26.355)| % (26.328)] & (26.300)] $ (26.271)| $(26.243)| § (26.217)] $ (26.188)] § (26.159)( $ (26.130) $ (26.910)] $ (27.088)[ 3 (27.331)] $ (27580 § (2777 3 (2777 $ (27762)] § (27.732)] & (27.678)] $(27.580)] S(22.733)
2.8 Investimentos Concessionaria s (126.468)| 5 (1.673)] 5 (1519)] 5 (1430)] 5 (1.289)] 5 (1193 s (1u1s)| s (posy|s poom|s (ees)| s joim| s sse| s mas e s manls ee|s eo s em|s gamls masms  gam| s gam|s (s
2.9 Intervenciies PMN 5 (1.223)
Total Saida de Caixas 5(3.061.462)| 5 (81.908)| 5 (81.756)] 5 (81.734)| 5 (8L644)] 5 (81501)| 5 (81.552)| 5 (81531)| 5 (81.536)] 5 (81.539)] 5 (81.534)| 5 (81510)] 5 (82247 5 (82501 5 (82.829)| 5 (83.143)| 5 (83.411)] 5 (83.492)| 5 (B3.553)] 5 (83.508)] 5 (83.621)| 5 (B3509)| S(se.53e)
3 Saldo de Caixas Atual (1-2) $ 1132986 | 5 34220 | § 34365 | 5 34471 | § 34617 | $ 34716 | § 34796 ] $ 34862 | § 34912 | $ 34950 | § 35011 | $ 35084 | § 34396 | $ 34193 | $ 33015 | 5 33651 | $ 33434 | 5 33404 ] § 33395 | $ 33400 | § 33429 $ 33503 | $ 28089 |
4 Valor Presente Liquido 12,80% $187.329 |
5 Deflator 0,15289
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ANEXO | - INDICES DE PRODUTOS QUIMICOS CALCULADOS PELA CONSULTORIA

LEGENDA
Série Titulo Cadigo Fonte Unidade Feerde o BeER EE .
escala indice
IPA- Origem - OG-DI -
Produtos Industriais -
1 Industria de 1006820 IPA Indice ? 01/12/2007
Transformacao -
Produtos
Quimicos(D)(1006820)
IPA-OG-DI Produtos
2 ) quimicos - Nro. 1420683 IPA Indice ? 05/01/2016
indice(D)(1420683)
indice
Data ! 2 Recalculado
jan/97 32,902 19,946
fev/97 33,016 20,016
mar/97 33,145 20,094
abr/97 33,526 20,325
mai/97 33,832 20,510
jun/97 33,888 20,544
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indice
Data ! Recalculado

jul/97 34,018 20,623
ago/97 33,89 20,545
set/97 33,924 20,566
out/97 34,017 20,622
nov/97 34,095 20,670
dez/97 34,123 20,687
jan/98 34,142 20,698
fev/98 33,962 20,589
mar/98 33,996 20,610
abr/98 34,193 20,729
mai/98 34,319 20,805
jun/98 34,412 20,862
jul/98 34,422 20,868
ago/98 34,322 20,807
set/98 34,366 20,834
out/98 34,288 20,787
nov/98 34,364 20,833
dez/98 34,566 20,955
jan/99 35,971 21,807
fev/99 38,809 23,527
mar/99 40,931 24,814
abr/99 41,373 25,082
mai/99 41,554 25,192
jun/99 41,856 25,375
jul/99 42,537 25,787
ago/99 43,494 26,368
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indice
Data ! Recalculado

set/99 44,227 26,812
out/99 45,206 27,406
nov/99 46,789 28,365
dez/99 47,073 28,537
jan/00 47,367 28,716
fev/00 47,711 28,924
mar/00 48,098 29,159
abr/00 47,993 29,095
mai/00 48,131 29,179
jun/00 48,456 29,376
jul/00 49,151 29,797
ago/00 49,697 30,128
set/00 49,882 30,240
out/00 50,278 30,480
nov/00 50,537 30,637
dez/00 50,807 30,801
jan/01 51,373 31,144
fev/01 52,077 31,571
mar/01 52,497 31,826
abr/01 53,298 32,311
mai/01 53,984 32,727
jun/01 54,813 33,230
jul/o1 55,298 33,524
ago/01 56,585 34,304
set/01 57,095 34,613
out/01 58,619 35,537
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indice
Data ! Recalculado

nov/01 59,055 35,801
dez/01 57,887 35,093
jan/02 57,293 34,733
fev/02 57,799 35,040
mar/02 57,787 35,033
abr/02 58,04 35,186
mai/02 59,055 35,801
jun/02 60,28 36,544
jul/02 62,169 37,689
ago/02 64,404 39,044
set/02 66,059 40,047
out/02 70,039 42,460
nov/02 71,929 43,606
dez/02 72,977 44,241
jan/03 73,974 44,846
fev/03 75,89 46,007
mar/03 80,072 48,543
abr/03 80,556 48,836
mai/03 78,303 47,470
jun/03 76,125 46,150
jul/03 75,403 45,712
ago/03 75,465 45,750
set/03 75,904 46,016
out/03 76,355 46,289
nov/03 76,52 46,389
dez/03 77,641 47,069
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indice
Data ! Recalculado

jan/04 78,669 47,692
fev/04 81,415 49,357
mar/04 83,512 50,628
abr/04 86,249 52,287
mai/04 87,225 52,879
jun/04 90,009 54,567
jul/04 91,184 55,279
ago/04 91,441 55,435
set/04 93,431 56,641
out/04 94,016 56,996
nov/04 94,807 57,475
dez/04 94,609 57,355
jan/05 93,509 56,689
fev/05 93,092 56,436
mar/05 92,643 56,164
abr/05 93,924 56,940
mai/05 93,271 56,544
jun/05 90,977 55,154
jul/05 89,064 53,994
ago/05 88,23 53,488
set/05 88,104 53,412
out/05 88,148 53,439
nov/05 88,845 53,861
dez/05 88,296 53,528
jan/06 88,477 53,638
fev/06 87,734 53,188

68



P SIGIASUI

Consultores em Regulacao

indice
Data 1 2 Recalculado

mar/06 86,344 52,345
abr/06 86,668 52,541
mai/06 86,532 52,459
jun/06 88,101 53,410
jul/06 88,191 53,465
ago/06 89,101 54,016
set/06 90,043 54,587
out/06 90,919 55,118
nov/06 90,536 54,886
dez/06 90,622 54,938
jan/07 90,672 54,969
fev/07 91,151 55,259
mar/07 91,95 55,743
abr/07 93,38 56,610
mai/07 94,406 57,232
jun/07 94,532 57,309
jul/07 94,652 57,382
ago/07 95,379 57,822
set/07 96,915 58,753
out/07 97,942 59,376
nov/07 98,561 59,751
dez/07 100 60,624
jan/08 102,488 62,132 62,132
fev/08 104,935 63,752 63,752
mar/08 106,727 64,876 64,876
abr/08 110,072 66,721 66,721
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indice
Data ! 2 Recalculado

mai/08 112,926 68,464 68,464
jun/08 115,166 69,825 69,825
jul/08 116,586 70,705 70,705
ago/08 119,637 72,624 72,624
set/08 122,623 74,515 74,515
out/08 127,899 77,788 77,788
nov/08 127,185 77,348 77,348
dez/08 123,551 75,193 75,193
jan/09 117,174 71,225 71,225
fev/09 113,607 69,063 69,063
mar/09 110,781 67,302 67,302
abr/09 108,95 65,783 65,783
mai/09 107,87 64,892 64,892
jun/09 105,153 63,152 63,152
jul/09 104,329 62,675 62,675
ago/09 105,198 63,287 63,287
set/09 104,018 62,56 62,560
out/09 103,472 62,209 62,209
nov/09 101,615 61,042 61,042
dez/09 100,61 60,397 60,397
jan/10 103,009 61,897 61,897
fev/10 106,488 64,128 64,128
mar/10 107,446 64,77 64,770
abr/10 108,131 65,01 65,010
mai/10 108,588 65,377 65,377
jun/10 107,48 64,748 64,748
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indice
Data ! 2 Recalculado

jul/10 106,388 64,139 64,139
ago/10 106,206 64,063 64,063
set/10 106,76 64,397 64,397
out/10 107,746 65,105 65,105
nov/10 109,219 66,155 66,155
dez/10 109,955 66,842 66,842
jan/11 110,068 67,044 67,044
fev/11 112,551 68,715 68,715
mar/11 114,507 70,072 70,072
abr/11 116,389 71,082 71,082
mai/11 116,45 71,012 71,012
jun/11 117,787 71,903 71,903
jul/11 116,411 71,046 71,046
ago/11 115,609 70,579 70,579
set/11 117,181 71,577 71,577
out/11 119,841 73,244 73,244
nov/11 119,184 72,833 72,833
dez/11 118,842 72,752 72,752
jan/12 118,995 72,82 72,820
fev/12 120,355 73,697 73,697
mar/12 121,387 74,292 74,292
abr/12 124,811 76,208 76,208
mai/12 127,292 77,694 77,694
jun/12 127,421 77,775 77,775
jul/12 126,117 77,075 77,075
ago/12 127,352 77,78 77,780
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indice
Data ! 2 Recalculado

set/12 130,292 79,609 79,609
out/12 131,401 80,342 80,342
nov/12 131,326 80,362 80,362
dez/12 132,184 80,924 80,924
jan/13 133,317 81,647 81,647
fev/13 133,667 81,902 81,902
mar/13 133,118 81,685 81,685
abr/13 132,899 81,016 81,016
mai/13 132,361 80,705 80,705
jun/13 133,058 81,061 81,061
jul/13 134,977 82,315 82,315
ago/13 137,234 83,888 83,888
set/13 139,249 85,386 85,386
out/13 138,459 85,015 85,015
nov/13 136,921 84,024 84,024
dez/13 137,512 84,405 84,405
jan/14 140,436 86,366 86,366
fev/14 142,73 87,988 87,988
mar/14 143,348 88,489 88,489
abr/14 143,235 87,998 87,998
mai/14 141,242 86,709 86,709
jun/14 140,716 86,37 86,370
jul/14 141,98 87,185 87,185
ago/14 142,4 87,465 87,465
set/14 142,061 87,264 87,264
out/14 143,094 87,975 87,975
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indice
Data ! 2 Recalculado
nov/14 143,793 88,435 88,435
dez/14 144,208 88,641 88,641
jan/15 142,531 87,541 87,541
fev/15 141,717 87,049 87,049
mar/15 144,792 89,245 89,245
abr/15 149,534 91,792 91,792
mai/15 152,932 93,994 93,994
jun/15 153,883 94,661 94,661
jul/15 155,015 95,372 95,372
ago/15 156,23 96,188 96,188
set/15 158,256 97,566 97,566
out/15 160,208 99,074 99,074
nov/15 160,306 99,417 99,417
dez/15 161,639 100,35 100,350
jan/16 163,656 101,476 101,476
fev/16 162,178 100,894 100,894
mar/16 161,7 100,678 100,678
abr/16 162,997 99,995 99,995
mai/16 163,014 100 100,000
jun/16 - 100,071 100,071
jul/16 - 99,537 99,537
ago/16 - 98,73 98,730
set/16 - 99,218 99,218
out/16 - 98,668 98,668
nov/16 - 99,485 99,485
dez/16 - 100,69 100,690
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indice
Data 2 Recalculado
jan/17 101,947 101,947
fev/17 103,938 103,938
mar/17 104,582 104,582
abr/17 103,702 103,702
mai/17 102,03 102,030
jun/17 101,76 101,760
jul/17 100,561 100,561
ago/17 100,184 100,184
set/17 101,231 101,231
out/17 103,074 103,074
nov/17 104,262 104,262
dez/17 105,253 105,253
jan/18 106,962 106,962
fev/18 107,039 107,039
mar/18 107,919 107,919
abr/18 109,064 109,064
mai/18 112,247 112,247
jun/18 116,383 116,383
jul/18 119,55 119,550
ago/18 122,467 122,467
set/18 126,116 126,116
out/18 126,485 126,485
nov/18 121,931 121,931
dez/18 120,162 120,162
jan/19 118,95 118,950
fev/19 117,569 117,569
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indice
Data 2 Recalculado
mar/19 117,917 117,917
abr/19 119,072 119,072
mai/19 120,445 120,445
jun/19 121,118 121,118
jul/19 120,352 120,352
ago/19 119,602 119,602
set/19 119,708 119,708
out/19 120,144 120,144
nov/19 120,168 120,168
dez/19 119,401 119,401
jan/20 118,184 118,184
fev/20 118,839 118,839
mar/20 122,79 122,790
abr/20 126,449 126,449
mai/20 124,705 124,705
jun/20 125,074 125,074
jul/20 125,068 125,068
ago/20 128,217 128,217
set/20 132,94 132,940
out/20 135,384 135,384
nov/20 137,866 137,866
dez/20 139,87 139,870
jan/21 146,354 146,354
fev/21 155,001 155,001
mar/21 163,017 163,017
abr/21 167,853 167,853
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indice
Data 2 Recalculado
mai/21 170,586 170,586
jun/21 174,975 174,975
jul/21 180,978 180,978
ago/21 185,5 185,500
set/21 190,151 190,151
out/21 198,266 198,266
nov/21 206,145 206,145
dez/21 207,022 207,022
jan/22 213,332 213,332
fev/22 209,685 209,685
mar/22 217,256 217,256
abr/22 221,647 221,647
mai/22 227,475 227,475
jun/22 226,357 226,357
jul/22 228,583 228,583
ago/22 227,623 227,623
set/22 223,863 223,863
out/22 219,523 219,523
nov/22 214,192 214,192
dez/22 211,319 211,319
jan/23 207,66 207,660
fev/23 205,977 205,977
mar/23 202,807 202,807
abr/23 200,364 200,364
mai/23 194,398 194,398
jun/23 190,625 190,625
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Data ! 2 Recalculado
jul/23 - 189,367 189,367
ago/23 - 188,289 188,289
set/23 - 190,126 190,126
out/23 - 190,813 190,813
nov/23 - 191,359 191,359
dez/23 - 189,771 189,771
jan/24 - 187,115 187,115
fev/24 - 187,393 187,393
mar/24 - 188,761 188,761
abr/24 - 189,264 189,264
mai/24 - 189,875 189,875
jun/24 - 191,705 191,705
jul/24 - 195,19 195,190
ago/24 - 198,215 198,215
set/24 - 200,847 200,847
out/24 - 199,691 199,691
nov/24 - 200,6 200,600
dez/24 - 203,521 203,521

Fonte: Elaboracgdo Prépria.
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ANEXO Il — DEFLATOR

. N o } iNDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petréleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p L . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
fo fo Lo fo fo _ o Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Férmula
Paramétrica
A B C D E F G
1997 04 100,00 18,14 33,526 34,325 140,742 158,093 154,616
1997 05 100,00 18,17 33,832 34,136 141,040 158,709 155,953
1997 06 100,00 18,26 33,888 33,916 142,090 160,770 157,687
1997 07 100,000 18,280 20,623 33,668 142,221 161,150 158,485 100,000
1999 12 100,000 31,62 28,537 44,628 178,099 181,036 182,084 113,648
2000 01 100,00 31,93 28,716 45,98 180,30 182,87 184,04 114,657
2000 02 100,00 32,02 28,924 47,23 180,94 182,96 185,46 115,287
2000 03 100,00 33,12 29,159 47,72 181,21 183,90 186,49 115,954
2000 04 100,00 33,39 29,095 47,51 181,64 184,35 187,60 116,139
2000 05 100,00 33,34 29,179 48,23 182,19 185,09 190,14 116,747
2000 06 100,00 33,39 29,376 48,36 183,75 185,07 191,53 117,047
2000 07 100,00 36,99 29,797 48,59 186,63 188,61 192,10 118,569

78



SIGIASUI

. Consultores em Regulacao

. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2000 08 100,00 39,62 30,128 49,11 191,09 190,22 192,85 119,828
2000 09 100,00 39,90 30,240 49,56 193,30 190,29 193,34 120,199
2000 10 100,00 39,92 30,480 49,57 194,04 190,33 193,98 120,345
2000 11 109,50 40,68 30,637 49,65 194,60 191,09 194,79 124,847
2000 12 109,50 43,09 30,801 49,89 195,83 192,28 196,04 125,835
2001 01 109,50 43,42 31,144 50,47 197,05 193,52 197,17 126,434
2001 02 109,50 43,22 31,571 51,16 197,49 194,29 197,85 126,819
2001 03 109,50 42,88 31,826 51,42 198,61 195,37 198,39 127,061
2001 04 109,50 42,35 32,311 51,82 200,59 197,05 199,11 127,438
2001 05 109,50 42,33 32,727 52,28 202,32 197,85 203,32 128,256
2001 06 109,50 42,71 33,230 53,15 204,31 198,88 205,68 129,126
2001 07 109,50 44,32 33,524 53,78 207,34 201,58 206,74 130,257
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2001 08 109,50 44,66 34,304 54,60 210,21 202,67 208,03 131,050
2001 09 109,50 44,81 34,613 54,85 210,85 202,92 209,17 131,384
2001 10 109,50 46,19 35,537 55,31 213,34 204,37 211,12 132,432
2001 11 118,81 46,58 35,801 55,35 215,69 206,11 212,68 137,015
2001 12 118,81 46,45 35,093 56,28 216,16 207,55 213,39 137,436
2002 01 118,81 44,30 34,733 56,45 216,94 209,19 214,16 137,207
2002 02 118,81 44,10 35,040 56,79 217,07 209,48 215,40 137,475
2002 03 118,81 44,38 35,033 57,23 217,28 210,37 216,58 137,909
2002 04 118,81 47,76 35,186 57,73 218,49 211,87 217,29 139,179
2002 05 118,81 49,46 35,801 58,38 220,29 212,47 222,79 140,637
2002 06 118,81 50,22 36,544 59,34 223,69 213,63 224,05 141,598
2002 07 118,81 52,14 37,689 59,70 228,06 215,83 224,71 142,769

80



SIGIASUI

. Consultores em Regulacao

. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2002 08 118,81 52,88 39,044 61,35 233,35 217,48 226,97 144,247
2002 09 118,81 54,13 40,047 62,62 238,94 218,92 228,58 145,611
2002 10 118,81 56,80 42,460 64,34 248,20 221,42 231,17 147,977
2002 11 130,69 66,01 43,606 68,06 261,08 228,38 236,83 158,461
2002 12 130,69 69,26 44,241 70,31 270,87 232,82 240,86 161,313
2003 01 130,69 73,94 44,846 70,94 277,17 238,23 244,49 163,919
2003 02 130,69 77,55 46,007 72,57 283,51 241,48 247,90 166,399
2003 03 130,69 80,80 48,543 76,13 287,86 244,04 251,32 169,400
2003 04 130,69 80,29 48,836 77,99 290,51 246,77 253,59 170,521
2003 05 130,69 75,12 47,470 78,32 289,75 248,48 260,78 170,183
2003 06 130,69 72,62 46,150 78,15 286,84 248,08 263,52 169,536
2003 07 130,69 70,87 45,712 77,85 285,65 248,93 266,13 169,307
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2003 08 130,69 70,96 45,750 77,72 286,74 249,26 269,97 169,815
2003 09 130,69 71,22 46,016 78,16 290,13 251,15 270,56 170,432
2003 10 147,68 69,65 46,289 78,68 291,23 251,69 272,33 177,852
2003 11 147,68 70,19 46,389 78,81 292,66 252,53 275,15 178,498
2003 12 147,68 70,16 47,069 79,65 294,46 253,61 275,59 179,058
2004 01 147,68 70,40 47,692 80,19 297,04 256,36 276,49 179,829
2004 02 147,68 70,41 49,357 82,00 299,10 257,08 279,24 181,049
2004 03 147,68 67,48 50,628 84,14 302,48 258,27 282,47 181,768
2004 04 147,68 67,90 52,287 84,91 306,15 259,06 284,13 182,713
2004 05 147,68 69,16 52,879 85,20 310,15 260,90 289,32 184,117
2004 06 147,68 73,30 54,567 85,42 314,42 262,93 291,35 185,987
2004 07 147,68 76,00 55,279 86,17 318,53 264,48 294,63 187,651
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2004 08 147,68 76,88 55,435 89,67 322,41 266,55 297,00 189,604
2004 09 147,68 77,75 56,641 91,97 324,65 266,58 298,72 190,957
2004 10 159,49 79,48 56,996 93,82 325,93 266,85 302,28 197,559
2004 11 159,49 82,97 57,475 94,82 328,59 267,83 304,43 199,225
2004 12 159,49 84,07 57,355 96,21 331,01 269,51 305,97 200,353
2005 01 159,49 83,67 56,689 96,97 332,30 271,81 308,28 200,961
2005 02 159,49 83,86 56,436 97,95 333,29 272,98 309,65 201,594
2005 03 159,49 84,09 56,164 98,12 336,12 274,89 311,73 202,214
2005 04 159,49 86,02 56,940 100,36 339,03 277,31 313,98 204,079
2005 05 159,49 85,03 56,544 103,74 338,30 279,51 320,52 205,788
2005 06 159,49 84,93 55,154 102,49 336,80 279,36 322,97 205,431
2005 07 159,49 86,49 53,994 101,52 335,66 279,73 323,33 205,409
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2005 08 159,49 86,15 53,488 101,37 333,47 278,50 323,38 205,023
2005 09 159,49 89,94 53,412 101,56 331,69 278,76 324,16 206,041
2005 10 169,06 94,31 53,439 101,52 333,69 279,92 324,78 211,477
2005 11 169,06 94,88 53,861 101,55 335,03 281,51 325,70 211,987
2005 12 169,06 92,98 53,528 101,93 335,01 282,81 326,92 211,873
2006 01 169,06 96,04 53,638 101,69 338,08 284,66 328,04 212,989
2006 02 169,06 96,73 53,188 102,04 338,13 284,69 328,65 213,292
2006 03 169,06 98,37 52,345 101,61 337,34 285,31 329,32 213,568
2006 04 169,06 97,94 52,541 100,41 335,92 286,27 330,50 213,287
2006 05 169,06 98,17 52,459 96,51 337,19 285,71 334,87 212,628
2006 06 169,06 97,48 53,410 96,61 339,71 284,56 337,89 212,937
2006 07 169,06 97,36 53,465 96,43 340,31 284,73 339,48 213,084
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2006 08 169,06 98,21 54,016 96,96 341,57 285,19 340,28 213,702
2006 09 169,06 97,44 54,587 98,33 342,56 285,75 340,67 214,143
2006 10 175,82 95,39 55,118 99,48 344,16 286,13 341,37 217,153
2006 11 175,82 94,40 54,886 99,95 346,75 286,81 342,16 217,294
2006 12 175,82 94,85 54,938 100,37 347,84 288,62 343,40 217,902
2007 01 175,82 94,75 54,969 100,20 349,59 290,61 344,94 218,273
2007 02 175,82 94,51 55,259 100,86 350,52 291,59 345,68 218,670
2007 03 175,82 95,21 55,743 100,79 351,72 292,99 346,62 219,164
2007 04 175,82 96,97 56,610 100,68 351,87 293,90 348,19 219,933
2007 05 175,82 97,52 57,232 100,66 352,02 294,63 352,20 220,674
2007 06 175,82 96,76 57,309 100,91 352,94 295,87 355,46 221,110
2007 07 175,82 95,84 57,382 101,54 353,92 296,69 356,55 221,336
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. R ~ ] iINDICE
iNDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2007 08 175,82 95,98 57,822 100,08 357,40 297,95 357,47 221,334
2007 09 175,82 96,24 58,753 98,48 362,00 298,62 359,28 221,465
2007 10 184,62 96,13 59,376 99,30 365,79 299,01 361,10 225,943
2007 11 184,62 97,65 59,751 98,78 368,33 299,80 362,40 226,524
2007 12 184,62 100,00 60,624 100,00 374,82 301,91 364,53 228,284
2008 01 184,62 101,15 62,132 100,21 378,90 304,85 365,91 229,408
2008 02 184,62 101,06 63,752 100,64 380,91 304,86 367,38 229,953
2008 03 184,62 100,99 64,876 99,72 383,73 306,22 369,81 230,305
2008 04 184,62 102,79 66,721 99,10 386,38 308,43 373,03 231,452
2008 05 184,62 106,82 68,464 98,86 392,59 311,12 380,58 233,936
2008 06 184,62 110,61 69,825 100,12 400,38 313,51 387,91 236,797
2008 07 184,62 114,51 70,705 102,62 407,45 315,17 393,56 239,725
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2008 08 184,62 114,43 72,624 103,58 406,13 315,62 398,20 240,748
2008 09 184,62 113,87 74,515 104,08 406,56 315,33 401,98 241,402
2008 10 197,61 113,81 77,788 105,18 410,52 316,81 405,09 248,347
2008 11 197,61 110,51 77,348 107,23 412,10 318,59 407,11 248,605
2008 12 197,61 108,25 75,193 109,95 411,58 320,24 407,81 248,880
2009 01 197,61 107,24 71,225 110,47 409,78 322,91 409,17 248,696
2009 02 197,61 107,20 69,063 111,00 410,85 323,60 410,26 248,848
2009 03 197,61 106,95 67,302 110,81 407,81 325,56 409,22 248,479
2009 04 197,61 107,78 65,783 110,53 407,18 327,10 409,04 248,529
2009 05 197,61 108,59 64,892 110,44 406,89 328,39 414,74 249,375
2009 06 197,61 106,06 63,152 109,76 406,49 328,77 417,66 248,714
2009 07 197,61 107,39 62,675 109,67 404,72 329,89 418,76 249,123
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2009 08 197,61 109,48 63,287 109,63 403,25 330,56 418,53 249,668
2009 09 197,61 112,26 62,560 109,48 404,95 331,17 419,15 250,414
2009 10 207,49 113,82 62,209 110,05 405,13 331,21 419,41 255,223
2009 11 207,49 114,76 61,042 110,02 405,55 332,08 420,64 255,557
2009 12 207,49 115,54 60,397 109,92 404,50 332,88 421,05 255,727
201001 207,49 118,49 61,897 109,59 407,05 337,19 423,74 257,346
201002 207,49 121,02 64,128 110,70 411,84 339,47 425,27 259,147
201003 207,49 118,77 64,770 112,13 415,73 342,39 428,48 259,928
2010 04 207,49 118,04 65,010 113,80 418,92 345,00 432,08 261,095
201005 207,49 118,43 65,377 114,83 423,89 345,73 439,91 262,728
2010 06 207,49 118,93 64,748 115,18 427,49 344,99 444,72 263,520
201007 207,49 118,91 64,139 115,24 428,15 344,27 446,69 263,651
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2010 08 207,49 119,01 64,063 115,36 431,45 343,99 447,30 263,879
201009 207,49 119,30 64,397 115,58 436,42 345,59 448,22 264,520
2010 10 217,87 120,15 65,105 115,53 440,83 347,63 449,10 269,725
201011 217,87 120,97 66,155 115,96 447,21 351,11 450,76 270,966
201012 217,87 122,09 66,842 116,26 450,30 353,65 453,77 272,128
201101 217,87 123,04 67,044 116,99 453,88 358,14 455,62 273,405
2011 02 217,87 123,98 68,715 117,32 458,40 359,91 456,92 274,425
201103 217,87 127,16 70,072 118,63 461,25 362,45 458,89 276,348
2011 04 217,87 130,51 71,082 120,01 463,31 365,89 463,77 278,686
2011 05 217,87 127,29 71,012 121,08 465,31 367,74 477,41 280,074
2011 06 217,87 126,70 71,903 121,48 464,46 367,07 479,18 280,260
201107 217,87 126,49 71,046 121,43 463,93 366,92 481,33 280,312
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. R ~ ] iINDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2011 08 217,87 126,45 70,579 121,42 465,97 368,40 481,97 280,545
2011 09 217,87 126,74 71,577 121,51 468,98 370,25 482,66 281,137
2011 10 234,21 128,11 73,244 122,30 471,47 371,20 483,76 289,250
201111 234,21 130,82 72,833 123,32 473,81 373,17 487,22 290,866
2011 12 234,21 131,51 72,752 123,56 473,25 376,14 487,75 291,428
201201 234,21 131,02 72,820 123,98 474,43 379,20 492,11 292,296
2012 02 234,21 130,85 73,697 124,51 474,14 380,12 493,58 292,770
201203 234,21 131,14 74,292 124,92 476,17 382,40 496,08 293,627
2012 04 234,21 133,16 76,208 125,85 480,23 384,37 499,79 295,407
2012 05 234,21 134,48 77,694 126,24 485,14 386,36 509,18 297,495
2012 06 234,21 136,05 77,775 127,39 488,34 386,78 512,90 298,843
2012 07 234,21 139,41 77,075 128,69 494,89 387,64 516,32 300,730
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INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2012 08 234,21 139,70 77,780 129,00 501,96 389,36 517,66 301,580
2012 09 234,21 140,39 79,609 129,91 506,80 391,46 518,82 302,770
2012 10 248,26 141,41 80,342 130,96 506,93 393,35 519,91 309,785
2012 11 248,26 142,22 80,362 132,56 506,80 395,14 521,64 310,849
2012 12 248,26 142,56 80,924 133,20 510,25 397,73 522,47 311,684
201301 248,26 144,87 81,647 133,78 511,98 401,74 525,85 313,357
2013 02 248,26 148,35 81,902 135,94 513,47 403,08 529,03 315,462
2013 03 248,26 151,39 81,685 137,30 514,53 405,97 531,69 317,231
2013 04 248,26 151,15 81,016 138,17 515,28 408,07 535,60 318,058
2013 05 248,26 149,54 80,705 137,61 515,30 409,38 547,66 318,987
2013 06 248,26 148,85 81,061 138,04 519,15 410,83 553,95 320,019
2013 07 248,26 148,89 82,315 138,58 520,51 410,13 556,60 320,631
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INDICES RELATIVOS A COMPOSICAO DOS INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESULTANTE
. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2013 08 248,26 150,00 83,888 140,15 521,27 410,95 558,34 321,873
2013 09 248,26 150,95 85,386 141,86 529,09 412,16 560,77 323,517
2013 10 263,16 151,72 85,015 143,62 533,62 414,43 562,24 331,186
201311 263,16 151,87 84,024 143,32 535,17 417,24 564,20 331,584
2013 12 263,16 158,33 84,405 144,01 538,37 420,14 564,77 333,891
2014 01 263,16 160,28 86,366 144,72 540,96 424,29 569,72 335,885
2014 02 263,16 163,11 87,988 146,57 543,04 427,07 571,58 337,900
2014 03 263,16 164,14 88,489 147,41 552,09 430,69 573,16 339,365
2014 04 263,16 163,58 87,998 149,93 556,42 434,03 578,22 341,042
2014 05 263,16 161,54 86,709 150,42 555,68 436,30 590,10 342,126
2014 06 263,16 160,43 86,370 150,81 551,55 437,76 594,01 342,370
2014 07 263,16 160,79 87,185 151,51 548,20 438,21 598,44 343,191
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. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2014 08 263,16 160,68 87,465 151,70 546,75 438,73 598,90 343,299
2014 09 263,16 160,58 87,264 152,57 547,84 440,87 599,82 343,882
2014 10 281,58 160,12 87,975 153,57 549,40 442,76 600,87 352,448
2014 11 281,58 163,59 88,435 154,71 554,77 445,65 603,52 354,503
2014 12 281,58 165,62 88,641 154,98 558,21 449,00 604,03 355,626
201501 281,58 164,88 87,541 158,41 562,48 456,77 609,57 357,960
2015 02 281,58 165,63 87,049 159,28 564,00 461,19 611,45 359,067
2015 03 281,58 161,88 89,245 159,84 569,54 467,69 615,25 359,871
2015 04 281,58 163,04 91,792 161,56 576,18 470,52 618,06 361,839
201505 281,58 163,37 93,994 163,18 578,52 473,93 623,95 363,780
2015 06 281,58 163,91 94,661 163,80 582,40 477,83 635,40 366,041
201507 281,58 164,93 95,372 165,28 586,43 480,34 638,88 367,638
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. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2015 08 281,58 164,70 96,188 166,00 588,04 481,40 642,64 368,503
201509 281,58 165,75 97,566 167,64 593,61 483,42 644,05 370,002
2015 10 309,45 172,82 99,074 170,59 604,83 487,09 646,36 385,868
201511 309,45 176,14 99,417 172,70 614,05 491,97 648,54 388,469
201512 309,45 175,99 100,350 174,00 617,04 496,30 649,22 389,560
2016 01 309,45 177,02 101,476 176,79 624,06 505,14 651,76 392,240
2016 02 309,45 174,87 100,894 177,54 632,11 509,00 655,26 392,989
2016 03 309,45 174,00 100,678 177,20 635,35 511,53 659,45 393,510
2016 04 309,45 170,14 99,995 177,60 637,43 514,02 663,06 393,364
2016 05 309,45 168,31 100,000 177,96 642,65 517,28 663,61 393,624
2016 06 309,45 169,45 100,071 178,74 653,50 518,64 676,42 396,206
2016 07 309,45 169,36 99,537 178,22 654,64 520,55 679,75 396,582
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. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2016 08 309,45 170,53 98,730 179,30 655,60 522,21 681,76 397,542
2016 09 309,45 169,15 99,218 179,50 656,89 522,57 684,03 397,673
2016 10 334,21 168,75 98,668 179,17 657,93 524,34 685,49 408,443
2016 11 334,21 162,94 99,485 179,71 657,75 525,22 686,61 407,495
2016 12 334,21 169,07 100,690 180,27 661,30 526,96 688,99 409,883
2017 01 334,21 177,16 101,947 181,39 665,54 530,62 691,79 413,193
2017 02 334,21 173,16 103,938 183,62 666,10 532,26 696,31 413,840
2017 03 334,21 168,02 104,582 184,30 666,20 534,79 697,41 413,249
2017 04 334,21 165,35 103,702 184,04 658,90 535,45 697,24 412,175
2017 05 334,21 168,37 102,030 184,70 652,76 538,23 701,66 413,464
2017 06 334,21 162,10 101,760 184,66 648,41 536,49 708,20 412,311
2017 07 334,21 154,97 100,561 184,88 643,77 538,52 710,36 410,770
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. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2017 08 334,21 160,22 100,184 184,48 644,38 539,24 712,88 412,271
2017 09 334,21 171,16 101,231 184,00 647,40 539,12 713,33 415,063
2017 10 339,66 172,93 103,074 184,67 648,67 540,88 715,53 418,729
2017 11 339,66 186,71 104,262 185,00 652,07 542,82 717,75 422,903
2017 12 339,66 186,76 105,253 184,40 657,86 543,98 718,28 423,242
2018 01 339,66 193,16 106,962 185,46 662,83 547,71 720,50 426,142
2018 02 339,66 186,23 107,039 187,25 663,31 548,62 721,41 425,233
2018 03 339,66 187,77 107,919 187,78 667,52 549,57 723,16 426,334
2018 04 339,66 198,82 109,064 188,99 671,33 551,41 725,25 430,104
2018 05 339,66 217,88 112,247 189,90 680,58 553,69 726,92 436,166
2018 06 339,66 218,87 116,383 192,30 693,29 560,27 733,98 439,583
2018 07 339,66 220,71 119,550 195,25 696,80 561,22 738,49 442,057
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. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2018 08 339,66 221,31 122,467 196,86 701,68 561,64 739,58 443,390
2018 09 339,66 241,44 126,116 198,67 712,37 564,14 741,31 450,134
2018 10 353,24 242,01 126,485 201,42 718,68 566,82 743,87 457,822
2018 11 353,24 220,91 121,931 202,19 715,17 565,85 744,87 452,297
2018 12 353,24 207,33 120,162 202,60 707,44 567,47 745,86 448,883
201901 353,24 199,56 118,950 203,28 707,49 570,68 749,52 447,806
2019 02 353,24 208,52 117,569 203,99 713,75 572,67 750,18 450,575
201903 353,24 218,54 117,917 204,23 722,71 576,40 752,52 454,122
2019 04 353,24 227,53 119,072 203,57 729,35 580,03 755,37 457,186
2019 05 353,24 234,82 120,445 203,97 732,60 581,31 755,63 459,520
2019 06 353,24 219,12 121,118 204,10 738,42 581,16 762,30 456,808
2019 07 353,24 212,25 120,352 203,73 741,35 582,95 766,70 455,739
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Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2019 08 353,24 208,66 119,602 203,95 736,40 583,93 769,95 455,125
2019 09 353,24 217,01 119,708 204,62 736,36 583,94 773,52 457,791
2019 10 363,56 226,73 120,144 206,60 741,33 583,44 774,94 465,570
201911 363,56 225,81 120,168 206,94 743,56 586,28 775,23 465,854
2019 12 363,56 236,12 119,401 207,42 759,11 590,78 776,84 469,677
202001 363,56 238,93 118,184 207,80 762,73 594,24 779,77 471,166
2020 02 363,56 222,15 118,839 207,98 762,42 594,20 782,34 467,490
2020 03 363,56 204,88 122,790 209,48 771,91 596,22 784,34 465,002
2020 04 363,56 156,57 126,449 212,65 778,10 595,13 786,07 454,978
202005 363,56 151,06 124,705 214,63 780,28 591,93 787,67 454,017
2020 06 363,56 174,65 125,074 216,00 792,43 594,05 790,33 461,228
202007 363,56 195,38 125,068 219,08 810,08 596,93 799,59 469,293
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. IPA IPA IPA .
Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
salarial p e . 100,000
Alcool) Quimicos) Plastico)
indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2020 08 363,56 209,58 128,217 224,08 832,31 600,11 805,36 476,523
2020 09 363,56 204,77 132,940 232,63 868,44 605,06 814,70 481,549
2020 10 377,70 209,78 135,384 247,86 896,51 609,01 828,78 496,992
2020 11 377,70 209,89 137,866 256,27 925,89 614,74 839,38 502,875
2020 12 377,70 225,11 139,870 263,30 934,76 621,34 845,27 510,668
202101 377,70 233,46 146,354 268,02 958,84 623,02 852,81 516,889
2021 02 377,70 271,14 155,001 276,21 983,06 626,37 868,93 532,738
202103 377,70 301,92 163,017 288,17 1.011,95 632,62 880,27 547,922
202104 377,70 309,97 167,853 294,30 1.027,21 634,06 888,19 553,995
2021 05 377,70 313,42 170,586 303,47 1.069,29 639,19 907,90 562,459
2021 06 377,70 314,45 174,975 303,95 1.075,73 643,28 927,51 566,283
2021 07 377,70 325,79 180,978 307,54 1.084,10 649,19 935,36 572,651
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Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
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indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2021 08 377,70 331,60 185,500 312,03 1.091,29 653,80 939,70 577,201
2021 09 377,70 337,54 190,151 314,09 1.084,31 663,17 944,52 580,999
202110 415,47 362,73 198,266 319,84 1.091,28 668,29 952,60 607,780
202111 415,47 386,44 206,145 328,48 1.091,48 675,52 959,00 618,566
2021 12 415,47 381,99 207,022 335,01 1.100,99 679,39 962,32 620,752
202201 415,47 389,32 213,332 339,45 1.121,00 682,69 969,18 626,538
2022 02 415,47 403,88 209,685 340,53 1.141,55 684,62 972,90 631,452
2022 03 415,47 450,15 217,256 343,68 1.161,42 693,86 981,24 647,205
2022 04 415,47 470,24 221,647 345,62 1.177,81 701,35 990,54 655,655
2022 05 415,47 483,12 227,475 352,24 1.183,95 704,88 1.013,16 664,710
2022 06 415,47 508,03 226,357 354,06 1.190,88 709,57 1.034,82 674,466
2022 07 415,47 521,13 228,583 355,88 1.193,34 701,10 1.043,76 678,774
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Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
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oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2022 08 415,47 498,62 227,623 356,73 1.185,00 697,09 1.044,68 672,834
2022 09 415,47 458,25 223,863 355,57 1.173,79 697,20 1.045,62 661,897
2022 10 445,34 450,01 219,523 353,62 1.162,39 702,01 1.046,90 671,808
2022 11 445,34 452,44 214,192 353,73 1.155,83 706,02 1.050,70 672,409
2022 12 445,34 435,70 211,319 350,78 1.161,01 708,49 1.051,63 667,653
202301 445,34 418,87 207,660 348,83 1.163,47 714,15 1.056,42 663,752
2023 02 445,34 415,04 205,977 347,62 1.162,76 716,56 1.056,90 662,515
2023 03 445,34 397,49 202,807 346,52 1.163,36 721,89 1.060,12 658,467
2023 04 445,34 391,29 200,364 349,02 1.152,31 725,48 1.061,64 657,542
2023 05 445,34 352,83 194,398 348,75 1.131,06 726,07 1.067,92 647,368
2023 06 445,34 330,40 190,625 346,09 1.109,23 725,34 1.075,54 640,600
2023 07 445,34 324,08 189,367 342,81 1.101,20 725,85 1.076,63 637,757
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Ano / Més Reaju§te (Petrdleo e | (Produtos | (Borrachae IGP-M IPC INCC Base Mai/97 =
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indice
oo oo oo oo oo . Lo Referente a
Indice Indice Indice Indice Indice Indice Indice ,
Formula
Paramétrica
A B C D E F G
2023 08 445,34 348,88 188,289 341,39 1.099,71 724,28 1.078,41 643,228
2023 09 445,34 376,14 190,126 340,64 1.103,74 726,26 1.082,10 650,618
2023 10 465,43 380,12 190,813 340,44 1.109,24 729,56 1.084,24 661,028
2023 11 465,43 380,86 191,359 338,93 1.115,82 731,54 1.084,99 661,342
2023 12 465,43 368,12 189,771 340,54 1.124,07 733,67 1.088,31 659,488
2024 01 465,43 353,85 187,115 340,97 1.124,88 738,18 1.091,25 656,667
2024 02 465,43 356,45 187,393 341,46 1.119,06 742,25 1.092,69 657,813
2024 03 465,43 360,07 188,761 342,88 1.113,84 743,02 1.095,74 659,506
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Relaciio dos indices Econémicos Contratuais Utilizados para Calculo do Reajuste de Tarifa da Concessionaria Aguas de Niterd

Fatores de Ponderagio 28.1% 50X 1.8% 2.3 1% 15.7% 20.9% 18.4%
: iNDICE iNDICE
INDICES RELATIVOS A CDMPDSIQED D03 INEURMOE DA CONCESSIONARIA FATORES DE INCIDENCIA DAS ".".ﬁF!I.‘\.l;lﬂES D08 CUSTOS DOE INSUMOS DA CONCESSIONARIA RESLILT ANTE PERCEMTIAL RESLILT ANTE
. P& P& P& . . . Diis=i dios que .
Anod Mis RHI“?“ [Petrdleo ¢ | [Produtes | [Borracha IGP-M IFC INCC Peszoal Encrgia Retirada de Pro{d\.ltos Equlp::mentos ! E.:u.sto = Manutengio Investimentos Brace Muirat = corligcmqo Brace Muirat =
=alarial .&Icool] Buimices] | < Plastics] Loda Guimicos Welculos Administragio 100,000 Pesaaal 100,000
Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de indice Pclccntufl de
indice Indice indice (rdice indice indice indice IncidE.nci'a Incid-':'lnci'a da Incid-':'lnci'a da Incid-':'lnci'a da Incid-':'lnci'a da Incid-':'lnci'a da IncidE.nci'a da IncidE.nci'a da Fl-:f::mnt-:& silia Tl Pidia de 12
da Yariagio “ariagio do “ariagio do “ariagio do “ariagio do “ariagio do “ariagdo do Yariagdo do Farmula inflaciendria meses
do Custo Custo Custo Cuzko Cuzko Cuzko Cusko Cusko Paramdtrica salarial
& E [ D E F G I
100XA 100XE 50%A = 50XB 1003XC 50TA = 50XB 100%F 50TA = 502D 100%D
2005 0 154 .62 0115 | 621452 100,21 318,90 304,55 36531 02375 00343 0,045 00463 0,131 01400 0,235 02405 223405
2005 02 154,62 101,06 65,152 100,64 550,31 504,56 367,55 00,2375 0,0357 0,045 10,0451 0,131 10,1400 0,236 10,2425 223,355
2005 03 154,62 100,33 E4,57T6 ag,72 383,13 S06,22 363,51 02378 00365 0,045 0,0434 0,131 01413 0,233 0,2453 230,305
2005 04 154 62 102,713 BE.T21 33,40 36,35 305,43 3305 02378 0,0373 0,043 00514 0,134 014385 0,232 02431 231452
2005 05 154,62 106,52 65,464 35,56 332,539 311,12 550,55 10,2375 0,1005 0,051 10,0554 0,202 10,1461 0,231 10,2573 255,356
2005 06 154,62 10,61 63,825 100,12 400,35 313,51 IETA 02378 0,035 0,053 00,0545 0,203 01454 0,235 0,2664 236,731 238296
2003 07 154,62 114,51 0,705 026z 407,45 315,17 393,56 02378 01063 0,055 00,0553 0,217 0,150 0,302 n2ras 239,725 '
2005 05 154 .62 443 | 7e624 103,55 406,13 35,62 335,20 02375 01055 0,055 0.0550 0217 01505 0,305 02753 240,745
2005 03 154,62 113,87 74,515 104,05 406,56 F15,53 401,35 02375 10,1053 0,055 00,0601 0,216 10,1502 0,507 02527 241,402
200510 137,61 135,51 1,188 105,18 410,52 316,81 405,03 02743 01075 0,058 00835 0,220 10,1516 0,324 0,2563 245,347 T.04%
2005 1 137.61 N0 711,545 107,23 412,10 38,53 40711 02743 01052 0,054 00633 0,214 01534 0,330 025387 245,605
200& 12 137,61 105,25 75,133 103,35 411,55 S20,24 407,51 00,2745 01050 0,053 0,0603 0,203 10,1550 0,533 10,2535 245,550
20030 137,61 107,24 ™.225 10,47 403,78 il 403,17 02743 0,072 0,053 00,0564 0,207 01576 0,340 0,2310 245,636
2003 02 137,61 107,20 | 63,063 11,00 410,55 32360 410,26 02743 01077 0,053 0.0540 0,207 01583 0,342 02923 245,545
2003 03 137,61 106,35 67,502 10,51 407,51 325,56 403,22 00,2745 0,1064 0,052 10,0521 0,207 10,1602 0,541 0,231 245,473
200304 137,61 107,75 B5,183 10,53 407,15 32740 403,04 02743 01062 0,053 00,0504 0,208 10,1617 0,341 0,2303 245523
200305 197,61 10,53 64,532 110,44 406,59 325,53 414,74 02743 01061 0,053 0,0434 0,210 01623 0,340 0,2375 243,375
2003 06 137.61 06,06 63,152 103,76 406,43 326,17 417,66 02743 01053 0,052 0.0474 0,205 01633 0,338 03003 245,714 250,696
200307 137,61 107,53 62675 103,67 404,72 523,53 415,76 027435 0,052 0,055 0,0463 0,205 10,1644 0,535 0,5022 243,123 )
2003 038 137,61 103,45 E3,287 WIES 403,25 330,56 415,53 02743 0,1045 0,054 00,0476 0,212 01650 0,338 0,3013 243,665
2003 03 137.61 N2.26 | 62560 10345 404,35 3T 413,15 02743 01055 0,055 00465 0217 01656 0,337 03026 250,414
200310 20743 13,52 62,203 110,05 405,135 351,21 413,41 05021 10,1054 0,057 0,0464 0,224 10,1657 0,543 0,5023 255,223 5,00%
20031 20743 14,76 61,042 110,02 40555 332,08 420,64 03021 0,105 0,057 0,0451 0,226 01665 0,343 0,3044 255,557
2003 12 20743 N554 | 60,537 103,32 404,50 IILEE 421,05 03021 0,105 0,058 00444 0,227 0673 0,343 0,3045 255,727
2010 01 20743 15,43 61,537 103,53 407,05 337,13 425,74 035021 10,1061 0,053 0,0460 0,255 10,1715 0,545 0,3050 257,346
2010 02 20743 121,02 64,125 10,70 411,54 333,47 42527 03021 01051 0,060 00,0435 0,235 04737 0,351 00,3037 253,147
2010 03 207,43 1&.T7 64,170 12,13 415,13 342,33 425,45 03021 0,1036 0,053 0,043z 0,233 0TEE 0,356 0,5135 253,925
2010 04 20743 115,04 65,010 13,50 415,92 345,00 43205 03021 0,103 0,053 0.0435 0,232 0173 0,361 03176 261,035
2010 05 20743 115435 65,577 14,55 423,53 345,73 453,31 05021 01123 0,053 0,0433 0,235 01735 0,564 0,5267 262,725
200 06 20743 16,35 4,145 15,15 427,43 344,33 444,72 03021 0,143 0,053 00432 0,234 0,173 0,365 0,3523 263,520 264,053
2010 07 20743 N3 | 64,153 115,24 425,15 344,27 446,63 03021 0,146 0,053 0.0455 0,234 01754 0,366 0,3346 263,651
2010 0& 20743 13,01 64,0635 115,56 451,45 545,33 447,30 05021 10,1153 0,053 0,0454 0,254 0,751 0,566 10,5353 263,573
200 03 20743 13,30 64,337 15,58 436,42 345,53 448,22 03021 01173 0,053 00455 0,234 01737 0,367 0,3564 264,520
2010 10 211,87 120,15 B5,105 HEES 440,83 S4TES 443,10 03312 0,137 0,061 0,0436 0,240 01317 0,377 03574 263,725 5,00%
2010 11 217,57 120,37 66,155 115,36 447,21 351,11 450,76 0,3312 01222 0,061 10,0505 0,241 10,1551 0,573 0,3533 270,366
2010 12 217,57 122,03 66,542 116,26 450,30 353,65 455,71 0,3312 01235 0,082 10,0515 0,243 01875 0,330 0,3425 212,128
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Relacao dos indices Econémicos Contratuais Utilizados para Calculo do Reajuste de Tarifa da Concessionaria Jiquas de Niterdi

Fatores de Poldengio 28, 1% 5, 07X 1.8% 2.3% T.1% 15,7 20,9% 18.4%
‘ iMOICE [NDICE
{MDICES RELATIWOE A CDMPDSIGKD DOE INSUMOS DA CONCESSIONARILA FATORES DE INCIDENCIA DAS '\."AFII.‘\.QlﬁES DOE CUSTOS DOS INSUMOE DA CONCESZIONARLS RESLILT ANTE PERCENTUAL REZLILTANTE
Anad Iz Fte:.iulste [F‘etllfi'?eo [ [F‘rl::iﬁutos [Ba!:":ch:. 1GP-P IPC 1N Pezzoal Energia Retirads de P‘ro{dl:ltos Equipemcntos ! LT:L!StD - lanutengio Investimentas Brase Mifa7 = chdo-':rcihgi-r'nq:c Base Maif37 =
zalarial .!'ilcool] uimices] | « Plastica) Laoda Guimicos el culos Adminiztragic 1000, 000 Fesaoal 100,000
Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de Fator de indice Pcrccntufl de
indice indice Indice indice indice indice Indice Incida.ncif Incid%tncia da Incid&tnci’a da Incidétnci'a da Incid&tnci’a da Incidétnci'a da Incid%tncia da Incid&tnci:. da Flef::rentti | carregio Midia de 12
da Yariagio Wariagio do “ariagao do Yariagao do Yariagao do Yariagao do Wariagio do “ariagao do Farmula inflacicniria meses
di Cuska Custo Cuskao Cuska Cuskao Cuska Custo Custa Paramétrica salarial
A E c u] E F G x
100TA 100XE 50%A « 50X 100%C 50%A « 50X 100XF 50%A « 50XD| 100D
2010 217,87 12504 | BT044 16,33 453,55 356,14 455,62 03312 01243 0,062 00515 0,245 01313 0,352 0,3450 273405
201102 217,87 125,98 63,715 17,32 455,40 35391 456,32 03312 01267 0,063 0.0536 0,247 01336 0,353 0,3465 274,425
20103 217,87 12716 | 10072 563 461,25 362,45 458,53 03312 01273 0,064 00551 0,253 01361 0,387 0,3455 276,345
2011 04 217,87 130,51 082 12001 463,31 365,53 463,77 03312 01257 0,066 00563 0,260 01335 0,331 0,3544 215656
201105 217,87 12729 .02 12105 465,31 36T.74 477,41 03312 01235 0,064 0,0562 0,254 02013 0,334 03703 280,074
2011 06 217,87 126,70 11,903 12145 464,46 6107 473,15 03312 012 0,064 0,0572 0,252 02006 0,336 03723 250,260 281,335
201107 217,87 126,43 T1.046 121435 465,33 366,32 451,33 03312 012583 0,064 0,0562 0,252 0,2005 0,336 0,3745 280,312 )
201 05 217,87 126,45 10,573 12142 465,37 36540 451,37 03312 01235 0,064 00557 0,252 0.2013 0,336 03756 250,545
201103 217,87 126,74 TLETT 12151 465,35 310,25 452,66 03312 01310 0,064 0,0565 0,252 0,2037 0,336 0,3764 281137
201110 234.21 2E0 [ 15244 122,30 47147 3120 453,76 03771 01320 0,066 0,057 0,261 02046 0.415 03776 253,250 T.50%
201 234.21 13082 | 72833 123,32 473,51 STEAT 451,22 03771 01323 0,067 0.0552 0,266 02066 0.413 0.35817 230,566
201112 234,21 151,51 12,782 123,56 413,25 IT6,14 457,75 0,377 01327 0,065 0,058 0,265 0,205 0,413 03523 231,438
2020 234,21 13102 | TaE20 123,95 4T4,43 318,20 432,11 0,377 0,133 0,065 0,0552 0,267 0,2124 0421 03573 292,236
2012 02 234,21 130,85 | TEEAT 124,51 414,14 380,12 433,58 0,377 01330 0,065 0,05832 0,266 00,2133 0,422 03530 232,770
201203 234,21 1314 | 14080 124,32 476,17 352,40 436,08 0,377 01335 0,065 0,0533 0,267 0,2156 0,423 03313 233627
2012 04 234,21 133,16 | 76,208 125,85 450,23 354,37 433,73 0,377 013855 0,063 0,0620 0,271 02175 0,426 03363 235,407
2012 05 234,21 134,45 | 11,694 126,24 435,14 FEE,36 503,18 0,377 01374 0,063 0,0636 0,273 02134 0,425 04072 237,435
2012 06 234,21 136,05 TT.I75 127,33 455,34 36,78 512,30 0,377 01387 0,070 00637 0,276 0,2133 0431 04115 295,543 300,653
201207 234,21 133,41 11075 128,63 434,53 3ET.E4 516,32 0,377 01413 0,072 0,0630 0,283 0,2207 0,435 04154 300,730
2012 08 234,21 133,10 11,780 123,00 501,36 FEH,36 51,66 0,377 01442 0,072 00637 0,283 02225 0,436 04170 301,550
201203 234,21 M033 | 18,603 12331 SOE,50 39146 515,52 0,377 01481 0,072 00655 0,285 02244 0,433 04183 302,770
2012 10 245,26 M4 E0,540 130,36 SOE,33 393,35 513,31 04166 01462 0,074 00566 0,232 02262 0,457 04136 S03,755 £,00%
201211 245,26 M2.22 | §0,562 132,56 SOE,50 FA514 521,64 04166 01481 0,074 00566 0,233 0,2280 0,462 04216 310,543
2012 12 245,26 M2,56 | 50,824 133,20 510,25 3T c2a247 04166 0,1475 0,075 00673 0,234 0,2305 0,464 04226 FES4
2030 245,26 144,57 1,647 133,78 511,35 401,74 S2585 04166 01452 0,076 0,061 0,235 02344 0,456 0,4 265 313,357
2013 02 245,26 MESS | 81,502 135,94 S13.47 403,05 523,03 04166 01485 0,077 00685 0,305 0,2357 0,472 04302 315,462
2013 03 245,26 151,33 1,688 137,30 514,53 405,57 531,63 04166 01432 0,073 0,061 0,31 0,235 0,477 04333 FT.2H
2013 04 245,26 151,15 1,016 138,17 51528 405,07 535,60 04166 01435 0,073 00674 0,31 0,2408 0,473 04378 F1E058
20305 245,26 143,54 0,105 137,61 515,30 403,35 541,66 04166 0,1435 0,078 0,067 0,308 0,2415 0,475 04515 315,387
2013 06 245,26 145,65 1,061 135,04 519,15 410,53 553,35 04166 0,151 0,078 00674 0,306 0,2433 0,473 0,4531 320,013 325 150
2M3 a7 245,26 14,53 52,315 135,58 520,51 410,13 556,60 04166 0,1516 0,078 00655 0,306 0,2426 0,451 04622 320,631 -
203 08 245,26 150,00 83,858 140,15 521,27 410,35 555,34 04166 0,1513 0,078 00,0706 0,308 0,2434 0,455 04642 321,873
20303 245,26 150,35 5,356 141,56 523,03 412,16 SEO.TT 04166 10,1550 0,073 0,.0raz2 0,310 00,2445 0,43 04670 I2E5T
20310 263,16 151,72 5,015 4362 53362 414,43 62,24 00,4555 01563 0,050 00718 0,317 02465 0,512 04655 331,156 6,00%
2031 263,16 15167 54,024 143,32 535,17 417,24 564,20 00,4555 0,1575 0,050 00,0707 0,317 00,2435 0,51 0,470 I31,584
20312 263,16 158,35 54,405 144,01 535,37 420,14 SE4.TT 00,4555 015838 0,054 0,0t 0,330 0,2523 0,513 04717 3335
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FSIGIASUI

Consultores em Regulacao

Relaciio dos indices Econémicos Contratuais Utilizados para Célculo do Reajuste de Tarifa da Concessionaria Aguas de Niterdi

Fatores de Ponderagio 28.1% 5.7 1.8% 2.3 1.1% 15.7% 20.9% 18.4%
: NOICE iMOICE
iNDICES RELATIVOSE A CDMPDSIQKD DOE INSUMOE Db CONCESSIONARIA FATORES DE INCIDENCIA DAS "."AF!I.‘\.I;ﬁES D03 CUSTOE DO0S INSURMOSE DA CONCESSIONARILS, RESULTANTE PERCENTUAL BESLILTANTE
. P&, P&, P& . . . Dizzi dios que .
Ano o MEz Flcaw.:tt [Petrdlen ¢ | [Produtes | [Borracha IGP-FA IPC INCC Pessoal Encrgia Retirada de Pro{d\.ltos Equlp::mcntos ! l?ulsto = Manutengio Investimentos Baze Maital = colrigcmqo Bruze MaitdT =
zalarial .&Icool] Duimicez) | « Plastice) Lade Eimicos Welculos Adminiztragio 100,000 Pezaoal 100,000
Fatar de Fator de Fataor de Fatar de Fator de Fator de Fatar de Faraor de Tndice Percentual de
indice indice indice (ndice Indice Indice (ndice Incida.nci? Incid&tnci':. da Incidétnci':. da Im:idétnci'a da Incidétnci'a da Incid'etnci':. da Incid&tnci':. da Incid&tnci':. da Ftef’erentei ) cOrr_cgiJo_ Midia de 12
da Yariagio Wariagle do Yariagao do “ariagio do “ariaglo do Yariaglo do Yariagle do Wariagle do Farmula inflacianaria meses
do Cusko Custo Cusko Custo Cusko Custo Cuzto Cuzto Paramdkrica zalarial
& E C u] E F G I
1003 A 100XE 50%A « 50XB 100XC 50%A » 5026 100xF 50%A + 50%D 100D
2014 0 263,16 160,25 56,566 144,72 540,36 424,23 563,72 10,4555 01535 0,055 0,0733 0,554 10,2564 10,515 10,4774 535,585
2014 02 263,16 163,11 &1,958 146,57 543,04 427,07 511,58 00,4555 10,1606 0,056 0,075 0,333 0,255 0521 04736 337,900
2014 03 263,16 164,14 | 55453 14741 55203 430,63 57316 045885 01643 0,056 00757 0,341 02626 0.524 04514 339,368
2014 04 263,16 163,55 &T,935 143,33 556,42 454,05 515,22 10,4555 10,1660 0,056 10,0751 10,5410 10,2655 0,551 10,4575 541,042
2014 05 263,16 161,54 SE6,703 150,42 55563 436,30 530,10 00,4555 0,1657 0,085 0,0737 0,336 026381 0,533 05011 342,126
2014 06 263,16 16043 | &6,3T0 150,51 SE1.55 431,76 534,01 045885 01641 0,088 00733 0,334 0,2635 0.534 05056 342,370 344303
2014 07 263,16 160,73 57,155 151,51 545,20 455,21 535,44 10,4555 0,1627 0,055 0,0742 10,535 10,2633 10,556 0,510 345,191 )
2014 03 263,16 160,65 ST AES 151,10 546,75 435,13 535,30 00,4555 0,1621 0,085 0,0745 0,334 02704 0,557 0,513 343,293
2014 03 263,16 16058 | 57,264 152,57 54754 440,57 533,52 04588 01626 0,088 0,0743 0,334 02728 0,540 05124 343,852
2014 10 281,55 160,12 &E7,975 153,57 543,40 442,76 600,57 10,5102 10,1652 0,056 10,0751 10,5410 10,2744 0,562 0,5156 352,445 T,00%
2014 11 251,58 163,53 S5,435 154, 554,77 44565 603,52 0,5102 01653 0,058 0,0756 0,347 02172 0,565 0,5167 354,503
2014 12 281,55 165,62 | &5641 154,35 555,21 443,00 604,03 05102 0,667 0,053 0,0753 0,35 0,2504 0,566 0,573 355,626
2015 01 281,55 164,58 57,541 155,41 562,45 456,77 603,57 10,5102 10,1654 0,053 0,0746 0,543 10,2550 0,577 10,5237 357,360
2015 02 251,58 165,65 &7,.043 153,28 564,00 46113 611,45 0,5102 00,1630 0,053 0,074 0,35 0,2323 0,550 10,5253 353,067
2015 03 281,58 161,55 53,245 153,54 563,54 467,63 £15,25 05102 0,113 0,057 0,07ES 0,345 00,2356 0,531 00,5303 353,5M
2015 04 25155 165,04 a2 161,56 51615 470,52 615,06 0,5102 01133 0,055 0,0734 0,346 0,301 0,557 05336 361,533
2015 05 251,58 163,57 33354 163,18 515,52 413,33 623,35 0,5102 0,1743 0,058 0,0515 0,346 0,3047 0,532 10,5404 363,750
2015 06 281,58 163,31 A4,661 165,80 532,40 477,83 E35,40 05102 0,764 0,053 0,0526 0,547 00,3055 0,594 0,5537 SE6,041 369,863
2015 07 25155 164,33 | 353572 165,28 556,43 450,34 635,55 0,5102 01r50 0,053 00534 0,343 0,310 0,535 05577 F6T.635
2015 05 281,55 164,70 A6,155 166,00 555,04 451,40 Gd 2,64 10,5102 01757 0,055 0,054 5 0,543 0,5120 0,600 05621 365,505
2015 03 281,58 165,75 A1566 167,64 533,61 453,42 £44,05 05102 10,1503 0,053 0,0858 0,351 0,5140 0,606 05637 310,002
2015 10 303,45 22 | 33,074 170,53 604,53 457,03 646,36 05556 01554 0,035 0,0575 0,374 03175 0.644 05664 355,065 3.90%
2015 1 303,45 176,14 33417 ir2,m 614,05 431,37 645,54 10,5556 0,1531 0,037 0,0573 0,581 05223 0,650 10,5630 355,463
20512 303,45 175,93 | 100,350 174,00 E17,04 436,30 43,22 0,5856 00,1303 0,036 00,0853 0,381 03265 0,654 05637 353,560
206 303,45 1702 [ 101476 176,73 624,06 505,14 651,76 05556 0133 0,037 0,0302 0,353 0,335 0.663 05727 332240
2016 02 503,45 114,67 | 100,534 177,54 632,11 503,00 B55,26 10,5556 10,1365 0,036 0,0535 0,575 0,5353 0,665 10,5765 332,353
206 03 303,45 AT4,00 | 100,675 117,20 E35,355 51,53 E£53,45 0,5856 01976 0,036 0,0533 0,377 0,3414 0,664 0,5816 333,510
2016 04 303,45 17004 | 35,555 1TT.60 E3T4S 514,02 G606 05856 01338 0,034 00588 0,363 03438 0666 05858 393,364
2016 05 503,45 165,31 [ 100,000 117,36 Gd2 65 517,285 665,61 10,5556 00,2006 0,033 0,05E5 10,566 10,5470 0,667 10,5564 333,624
206 06 303,45 163,45 100,0m1 175,14 E53,50 515,64 ETE42 0,5856 02043 0,033 00,0886 0,368 0,3453 0,663 06013 336,206 395,296
2016 07 303,45 163,36 | 33,557 .22 E54.64 S20.55 ETA.T5 05856 0,2054 0,033 0,0550 0,368 03501 0665 06052 396552
2016 05 503,45 170,53 35,750 173,50 655,60 522,21 631,76 10,5556 10,2055 0,034 0,057 0,570 10,3515 0,6™M 10,6075 337,542
206 03 303,45 163,15 43,218 113,50 E5E,53 522,57 54,03 0,55856 02063 0,033 0,0577 0,367 0,351 0,E12 0,6101 IATETS
2016 10 33421 165,75 | 55668 11317 ESTA3 524,34 EE543 06551 02067 0,038 0,0570 0,375 03838 0.636 0,618 405443 G.00%
2016 11 354,21 162,34 33,455 173,M 657,75 525,22 656,61 10,6551 10,2066 0,032 10,0550 10,564 10,3547 0,635 0,6131 407,435
2016 12 334,21 163,07 | 100,630 150,27 661,30 526,36 655,33 06551 00,2050 0,035 0,0833 0,376 00,3564 0,700 0,6153 403,583
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FSIGIASUI

Consultores em Regulacao

Relacio dos indices Econémicos Contratuais Utilizados para Calculo do Reajuste de Tarifa da Concessionaria Aguas de Niterd

Fatorez de Poldtr:gio 28 1% 5,7 1.5% 2.3% T.1% 15, T 20,9% 18.4%
f iNDICE iNDICE
iNDICES RELATIVOS A CDMPDSIQED DOE INSUMOS DA CONCESTIONARA FATORES DE INCIDENCIA DAT "."hFlI."ﬂ.glﬁES D0E CUSTOE DOF INSURMOS DA CONCESSIONARL BEZLULT ANTE FERCEMTIIAL BESULTANTE
. P& IPa P& . . . Diissi dios que .
Ana d Mz Flt:qu::te [Petrdles & | [Produtas | [Borracha IGP-M IPC INCC Pezzoal Encrgia Ratirads ds Pro{d\.ltos Equlp?mentos ! l?u.sto - Manubengio Ireeestimentos Bace Muit a7 = corrigcmqo Brace Maifa7 =
salarial .{\.Icool] Ruimicos) | = Flastica) Lada Gl micos Weiculas Administragio 100,000 Pazeaal 100,000
Fataor de Fator de Fataor de Fatar de Fatar de Fatar de Fator de Fataor de Indice Percentual de
indice indice indice indice indice Indice indice Incida.ncif Incid%tnci'a da Incid&tnci:. da Incid&tnci'a da Incidétncia da Incid%tncia da Incid&tnci’a da Incid&tnci:. da Flef‘ertntti | carregho Midiz de 12
da Yariagio Wariaglo dao Yariagao do “ariagao do “ariagio do Yariaglo do Wariaglo dao Wariagao do Farmula inflaciondria meses
do Custo Cusko Custo Custa Custo Cusko Cusko Custo Paramitrica zalarial
& E [ u} E F G x
100TA 100XE 50TA + S0XE| 100XC 50TA + 50XB| 100XF S50TA = 50XD| 100D
20171 M 334,21 17716 101,347 151,33 EE5,54 530,62 £31,73 0,6551 00,2087 0,033 00807 0,332 00,3600 0,703 06132 413,133
2017 02 334,21 17316 | 105,335 183,62 EEE,10 532,26 636,31 0,6551 02100 0,087 0,0323 0,354 03616 0,110 06244 413,540
2017 03 F34.21 168,02 | 104552 154,30 GEE,20 534,73 63741 06551 02100 0,035 00336 0,374 0.3640 0.2 0,6257 413,243
2017 04 F34.21 18535 | 105,702 15404 655,30 53545 637,24 06551 0,207 0,033 00327 0,363 03647 0. 0,6255 412,175
2017 05 354,21 168,37 | 102,030 154,70 652,76 535,25 701,66 0,6551 00,2046 0,035 10,0305 0,575 05674 0,114 063506 413,464
2017 06 354,21 162,10 101,760 154,66 645,41 536,43 TO&,20 0,6551 0,2023 0,032 0,0305 0,362 10,5657 0,13 063552 412,311 215101
2017 07 334,21 154,37 100,561 154,58 B43,1T 535,52 10,36 0,6551 02010 0,085 00532 0,343 03676 0,714 06407 410,770 '
2017 05 334,21 160,22 100,154 154,45 E44.35 539,24 2,58 0,6551 02013 0,031 00837 0,353 00,3654 0,mM3 06437 412,.2™M
2017 03 334,21 M6 | 01,25 154,00 47,40 533,12 3,33 0,6551 0,2025 0,036 0,0533 0,350 03652 0,1 06442 415,063
2017 10 FIIE6 72,53 | 105074 154,67 645,67 540,55 T15.53 06734 0.2030 0,035 00320 0,385 03700 0,13 06467 415,723 1.63%
2017 11 FIIE6 186,11 | 104,262 155,00 652,07 542,52 MINH 06734 02043 0,104 00335 0412 03715 0.720 06435 422,303
2017 12 333,66 156,76 105,255 154,40 657,56 543,35 15,25 10,6754 00,2067 0,105 10,0344 0,412 10,5750 0,15 06433 425,242
2015 01 333,66 193,16 | 106,362 155,46 662,53 547,71 T20,50 10,6754 10,2057 0,105 10,0365 0,425 10,5766 0,122 0,6525 426,142
2015 02 339,66 186,25 | 107,053 157,25 BE3,31 545,62 2141 06734 00,2055 0,104 00364 0,41 03775 0,72t 00,6536 425,233
2015 03 339,66 167,77 107,319 157,18 BETS52 543,57 723,16 06734 02105 0,105 0,0974 0,414 0,3754 0,723 06556 426,334
2015 04 ITIEE 198,82 | 103,064 158,33 ET1,33 551,41 T2E,25 06734 0.2121 0,110 0,03356 0,436 0,3802 0,733 06550 430,104
2015 05 ITIEE 211,88 | 112,247 183,30 550,55 SE3.63 126,82 06734 02155 0,120 0,022 0473 0.3824 0,735 0EEDD 436,166
2015 06 FIIE6 21887 | 116,585 132,30 633,23 560,27 133,35 06734 0.2203 0120 01065 0,475 0.3555 0.743 06652 433,553 439845
2015 07 339,66 220 113,550 135,25 636,50 561,22 735,43 10,6754 00,2225 0,121 01105 0,475 0,5535 0,752 06754 442,057 )
2015 05 333,66 2215 | 122467 136,56 01,65 561,64 133,55 10,6754 02242 0122 01156 0,473 10,5302 0,757 06747 443,530
2013 03 339,66 241,44 126,116 135,67 2,37 564,14 ™ 06734 02285 0,131 017 0,515 00,3326 0,763 OETET 450,134
201310 353,24 242,01 | 126,455 201,42 115,68 SBE,52 T43,5T 0,716 02310 0133 RIE 0524 0,3352 0,785 06736 457,522 4,00%
2015 1 35324 220,91 | 121,35 202,13 Ti5,17 SEEEE 144,57 0,116 0,2236 0,125 0,130 0,453 0,3543 0,755 06505 452,237
2015 12 35324 207,33 | 120162 202,60 TOT.44 SET AT T45,56 0,116 02265 0,116 0,110 0,457 0,3353 0,753 06513 443,553
2013 01 35324 153356 | 118,550 203,25 TO7.43 STO.65 143,52 () 02266 0112 01037 0,442 0,3330 0,731 06562 447,506
2013 02 35324 20§52 | 1,563 203,33 113,78 ST2.6T 150,15 () o2z 0,116 01051 0,453 04003 0,733 0,650 450,575
2013 035 555,24 215,54 17,317 204,235 T22,71 576,40 752,52 0,716 0,23526 0,121 10,1055 0,473 00,4045 0,734 10,6537 454,122
2013 04 353,24 22755 13,072 203,57 723,35 550,03 755,31 0,716 02353 0126 01035 0,436 04051 0,732 06330 457,156
201305 353,24 254,52 | 120,445 203,371 32,60 5513 55,63 0,716 00,2366 0,123 0,13 0,510 00,4033 0,733 06333 453,520
2013 06 353,24 213,12 121,118 204,10 35,42 55116 62,30 0,716 00,2353 0122 01121 0,450 04032 0,734 0,710 456,505 457981
2013 07 35324 212,25 | 420,552 203,73 141,35 552,35 TEE,TD 0,116 0240 0,118 01112 0467 04103 0,732 0,71061 455,733
2013 05 35324 208,66 | 113,602 203,35 136,40 553,93 163,95 () 02351 0117 0.1104 0,460 04113 0,733 0,7033 455,125
2013 03 35324 2t | 108 204,62 136,36 553,94 TT3.52 () 02351 0121 0,105 0,476 04113 0,735 0.1141 457,731
201310 565,56 226,13 120,144 206,60 41,535 555,44 14,34 10,7406 02401 0,126 0,110 0,435 10,4114 0,512 0,757 465,570 2,92%
2013 1 363,56 225,81 120,165 206,34 745,56 556,25 715,23 10,7406 02410 0,126 0,110 0,437 04142 0,515 0,760 465,554
201312 363,56 236,12 113,40 207,42 =301 530,75 TTE,54 0, 7406 02472 0,131 0,110z 0,517 04186 0,515 0,173 463,677
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FSIGIASUI

Consultores em Regulacao

Relacéo dos indices Econémicos Contratuais Utilizados para Calculo do Reajuste de Tarifa da Concessionaria Aquas de Nitersi

Fatores de Poldtragso 28 1% 5.7 18X 2.3 71T 15, 7% 20,3 184X
P iNDICE {NDICE
INDICES RELATIVOS A COMPOSIGAD DO INFUMOS D4 COMCESSIONARIA FATORES DE INCIDENCIA DAS wARIAGEES DOS CUSTOF DOF INSUMOS Db COMCESSIOMARIA mEsUTANTE | | PERCENTUAL | (e T anTE
. IP& P&, P& . . . Dissi dias que .
A WEs Flcapu.ste [Petrdlen ¢ | [Produtos | [Borracha IGP-M IPC INCC Pessaal Enzrgia Rstirada da Plo.d‘:ltos Equlpapmcntos ! C.:\!sto - Manutengdo Investimentos Base Maitar = corrigcmqo Brase Maitd =
salarial Aicaal] | Buimicez) | « Plastice) Loda Buimicos Weiculos Adminiztragie 100,000 Pezreal 100,000
Fatar de Fatar de Fatar de Fatar de Fatar de Fatar de Fatar de Fatar de indics Percentual de
[ndice [ndice Indice fndice fndice Indice indice IncidE.nci'a Incidétnci'a da Incidétnci'a da Incidétnci'a da Incidétnci'a da Incidétnci'a da Incidétnci'a da Incidétnci'a da Flcf::rcntcﬁ . ccrr_&gsP_ Midia de 12
da Wariagie Yariagio do Yariagie do Yariagie do Yariagie do Yariagio do Yariagio do Yariagie do Farmula inflacicnaria meses
do Custe Custe Custe Custe Custe Custe Custe Custe Faramétrica salarial
& E [ [u} E F G x
100 A 100XE 50%TA « SOXE| 100xC 50%TA « SOXE| 100%xF S0TA « S0XD| 100xD
202001 363,56 238,33 | 1151054 207,50 TE2T3 534,24 [EN 0,7406 00,2457 0,132 01055 0522 04213 0,316 0,1213 411,166
202002 363,56 22215 | 118833 207,35 162,42 534,20 132,34 0,7406 0,2456 0,124 0,1035 0,453 04213 0,316 0,71243 467,430
202003 363,56 204,88 | {22750 203,45 Al 535,22 184,34 0,7406 0,2524 LRI 0,133 0,458 04233 0,321 0,1266 455,002
202004 363,56 156,57 | 126,443 212,65 TTE10 535,13 156,07 0,7406 0,2543 0,032 0,150 0,362 04225 0,533 0,71256 454,375
202005 363,56 1906 | 124,708 21463 150,23 531,33 TET.ET 0,7406 0,2557 0,053 a8 0,35 0,4137 0,537 10,7305 454,017
2020 05 363,56 T4.65 | 125,074 216,00 132,43 534,05 130,33 0,7406 0,2606 9,10 RN 0,337 04217 0,541 0,71336 451,225 475,982
202007 363,56 125.5% | {25065 213,05 10,08 596,33 733,53 0,7406 02677 o1 RN 0,437 04245 0,55 07443 463,233
202005 363,56 2035 | s 224,05 s £00,1 505,36 0,7406 02766 RN 4200 0465 04277 0,566 0,7510 476,523
202003 363,56 204,77 | 132,540 232,63 65,44 E05,08 &14,10 0,7406 0,231 LRI 01253 0,455 04325 0,533 0,7613 451,543
202010 311,10 209,75 | 135,384 241,56 536,51 603,01 325,18 0,750 0,303 o113 01280 0,470 04363 0,355 0,1752 436,332 3,59%
20201 311,10 209,89 | 137,366 256,27 25,53 514,74 533,38 0,750 0,314 o113 01305 041 04413 0,331 10,7305 502,578
202012 317,00 2251 | 153,570 265,50 334,76 621,54 &45,27 0,TE05 0,3176 o127 01330 0,500 044535 1,003 0,774 510,665
2021 317,00 233,46 | 146,554 265,02 355,54 623,02 E52,51 0,TE05 03275 0,15 0,1402 0,516 00,4500 1018 05061 516,553
202102 317,00 27,14 185,001 276,21 353,06 626,57 HEE,33 0,TE05 0,53T0 0,143 10,1433 0,530 045352 1,045 05245 532,135
202103 317,00 30132 163,017 285817 1.011,35 632,62 850,27 07805 0,5456 0,165 01585 0,643 0,453 1,080 0,5350 G47,922
202104 317,00 303,37 167,853 234,50 1.027.21 634,06 E5E,13 07805 10,3547 0,163 10,1642 0,665 04607 1,033 05472 553,935
202108 317,00 3342 170,586 303,47 1.063,23 633,13 307,90 07805 03716 0170 01672 0,672 10,4657 1,128 08701 GE2,453
2021 06 317,00 314,45 174,375 303,35 1.075,73 B45,25 327,51 00,7805 0,5741 0,171 10,1721 0,674 04637 1,123 0,5325 GEE,2E5 5T1520
202107 317,00 F25,19 | 150,878 S07,54 1.054,10 643,13 935,36 00,7805 0,3775% 0176 01785 0,636 0,4755 1,140 10,3013 572,651 -
202105 317,00 33160 155,500 F12,03 1.091,23 BE3,E0 333,70 00,7805 10,5504 0,173 10,1533 0,77 0,4500 1,154 00,3070 517,201
202103 317,00 SET.54 130,151 F14.,03 1.054,51 G517 344,52 0, 7505 10,3776 0,152 0,153 0,mM3 04531 1161 10,3126 550,333
202110 415,47 F62,73 | 135,266 F13,54 1.091,25 665,23 352,60 10,5565 10,5504 0,135 0,135 0,751 10,4341 1,215 0,3220 607,750 10,00%
20211 415,47 86,44 | 206,145 F25.45 1.031,45 675,52 353,00 10,5565 10,5504 0,210 10,2063 0,527 10,5011 1,245 0,3234 616,566
202112 415,47 F61,99 | govoze 535,01 1.100,33 (73,33 62,52 10,5565 10,5543 0,207 0,2073 0,515 10,5043 1,265 0,3352 620,752
2022 M 415,47 389,92 | 215,558 339,45 1.121,00 6&2,63 A63,15 10,5565 0,5323 021 10,2143 0,553 0,5051 1,273 10,3412 626,558
2022 0z 415,47 403,88 | 209,685 340,55 1.141,55 654,62 12,90 05565 10,4005 0,215 10,2103 0,561 0,5100 1,252 10,3455 631,452
2022 03 415,47 450,15 217,256 F45,68 116142 633,56 51,24 05565 04055 0,241 10,2133 0,951 0,5130 1,232 10,3552 647,205
2022 04 415,47 470,24 | 221,647 F45,62 117781 01,35 930,54 05565 0,4150 0,231 02242 0,330 0,526 1,235 0,3660 655,655
2022 05 415,47 453,102 | garars 352,24 1.1575,35 104,55 1.013,16 05565 04175 0,257 02307 1,015 10,5237 1,318 0,3323 G664, 710
2022 06 41547 50803 | 226,357 354,06 1.130,88 703,57 103482 0,5865 04203 0,270 0,2294 1,063 0,5343 1324 10174 574,466 660,450
202207 41547 SAIE | 2EE5EE 355,55 1.193,34 101,10 104376 0,5865 04213 0,276 0,233 1,053 0,5260 1,330 1,0275 75,114
2022 03 41547 458,62 | 227623 356,13 1.155,00 ] 104463 0,5865 04173 0,265 90,2303 1,045 05221 1332 10233 572,834
202203 41547 ASE25 | 223863 355,57 11578 an,20 104562 0,5865 04134 0,245 02267 0,366 05222 1323 10300 661,837
2022 10 445,34 450, | 29523 353,62 162,33 102,01 104630 0,9704 10,4053 0,244 02215 0,361 0,5263 1,354 1,0314 671,508 Tia%
202211 445,34 45244 | 452 35313 155,53 TOE,02 1.050,70 03704 04062 0,245 0,2153 0,366 0,5305 1,354 1,0353 512,403
2022 12 445,34 43570 | 241,313 350,75 1.161,01 05,43 105163 03704 04053 0,237 02127 0,333 0,5332 1345 10363 BET.653
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Relacéo dos indices Econdémicos Contratuais Utilizados para Calculo do Reajuste de Tarifa da Concessionéria Aguas de Niteroi

Fatores de Poldengio 28,1 5.7 1.5% 23T T.1x 15,7 20.9% 15.4%
; iMOICE INDICE
iNDICES RELATIVOE A CDMPDSIQKD DOE INSUMOS DA CONCESZIONARILA FATORES DE INCIDENC|A DA% "."ﬁFlI."ﬂ.QﬁES DOE CUSTOS DOS INSUMOE DA CONCESSIONARLA BESULT &NTE FERCEMTIIAL BEZULT ANTE
. P&, P& P& . . . Dizzidios que .
Ano d Mz Flea|ul=t¢ [Petrdlen & | [Produtes | [Barracha IGP-I IPC INCC Peszoal Enecrgia Ratirads de Pro{d\ftos Equlp?mtntos ! C.:ulsto - Manutengic Investimentas Brace Mifa7 = corrigcmqo Baze Maira? =
salarial f\.lcool] Buimicos) | « Flastica) Loda B micos Yeiculos Administragio 100,000 Pozaoal 100,000
Fator de Fatar de Fatar de Fatar de Fator de Fataor de Fataor de Fataor de indice Percentual de
indice indice (ndice (ndice (ndice (ndice indice IncidEInci:: Incidétnci':. da Incidétm:i':. da Incidétnci':. da Incid&tnci':. da Incid&tnci'a da Incid&tnci'a da Incid'etnci'a da Flcf::rente':‘: cerregia Midia de 12
da Yariagio Yariagio do “ariagio do Yariagao do Yariagao do Yariagao do Wariagio do Wariagio do Farmula inflacioniria meses
do Custo Custa Cuzta Cuzta Custo Custo Custao Cuzta Faramdtrica zalarial
A = c u] E F G x

100%A 100XE 50%A « 50X6 100%XC 50%A « 506 100%F 50%A « 500 100x0

202301 445,54 HEET | 20TEED 348,53 1.163.47 4,15 1.056.42 0,3704 04035 0225 02056 030 0.5355 1333 10425 663,152

202502 445,54 415,04 | 205,377 347,62 1.162,T6 T16,56 1.056,30 10,3704 0,4030 0,226 0,2067 0,535 0,541 1,535 1,0430 662,515

2023503 445,54 397,43 | 202,507 546,52 11635, 56 21,53 1.060,12 10,3704 0,403 0,215 10,2052 10,553 10,5463 1,532 1,0465 G55, 46T

20235 04 445,54 F91.23 | 200,564 343,02 115251 25,45 1.061,64 10,3704 0,4045 0,215 0,2005 0,547 10,5435 1,540 10456 B57.542

202305 445,54 S5265 | 194,595 345,75 1.131,06 T26,07 1.067,32 0,3704 0,33963 0,136 01335 0,772 0,5504 1,333 10555 B4T368

2023 06 445,54 FH040 | 130,625 346,09 1.103,23 25,34 107554 0,3704 0,3876 0155 01536 0,723 05437 1,331 10647 E40,600 653 642

202307 445,54 F2405 | 153,567 342,81 1.101,20 T25,85 1.07TE,63 0,3704 0,3543 0152 01582 0,71E 05502 1,320 10660 EB3T,157 -

2023 08 445,54 FABEE | 155,283 341,33 10331 124,28 107541 0,3704 0,3837 0,134 04870 0,765 05456 1,316 10680 643,225

2023 03 445,54 STEN4 | 130,126 340,64 1.10:3,74 126,26 1.0852,10 0,3704 0,3854 0,207 01530 0,518 0,5506 1,314 1,0723 EE0E15

2023 10 4E543 IE0,12 | 130,513 340,44 110,24 123,56 1.054,24 10268 0,3876 0,211 01535 0,532 05535 1,534 1,0745 EE1,025 4.51%

20231 46543 SE0,56 | 191,359 FF6.95 115,52 T31.54 1.054,33 10268 03302 021 01304 0,534 0,5557 1323 10757 661,342

202312 46543 602 | 189 340,54 1.124,07 TIE6T 1.055.51 10268 0,3335 0,205 01556 0,503 05575 1534 1,0735 653,455

2024 01 46543 55585 157,115 340,37 1124.55 135,15 1.031.25 10268 03335 0,135 01557 0,751 05622 1336 10523 BI666T

2024 02 465,45 F56.45 | 187,335 541,46 1.113,06 42,25 1.032,63 1,0265 10,3315 0,133 0,1560 0,756 0,5661 1,357 1,054 6 657,515 657935

2024 03 465,45 360,07 155,761 542,55 1.113,54 45,02 1.035,74 1,0265 0,5534 0,201 01575 0,735 10,5663 1542 1, 0551 653,506
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ANEXO Il = NTN-B - 150555

Vencimento 15/05/2055
Dia Cl_?nxara Taxa Venda | PU Compra | PU Venda PU Base Mc',l\\,ﬂ;dzlgz .
Man‘;é Manha Manha Manha Manha 183
02/01/2023 6,24% 6,36% 3.908,15 3.844,09 3.844,09
03/01/2023 6,28% 6,40% 3.888,58 3.825,07 3.825,07
04/01/2023 6,36% 6,48% 3.848,51 3.786,08 3.786,08
05/01/2023 6,30% 6,42% 3.881,08 3.817,83 3.817,83
06/01/2023 6,32% 6,44% 3.873,22 3.809,16 3.809,16
09/01/2023 6,37% 6,49% 3.848,86 3.786,52 3.786,52
10/01/2023 6,31% 6,43% 3.887,78 3.824,28 3.824,28
11/01/2023 6,26% 6,38% 3.915,73 3.851,54 3.851,54
12/01/2023 6,09% 6,21% 4.008,86 3.942,25 3.942,25
13/01/2023 6,18% 6,30% 3.963,22 3.896,44 3.896,44
16/01/2023 6,17% 6,29% 3.970,21 3.904,83 3.904,83
17/01/2023 6,23% 6,35% 3.939,71 3.875,16 3.875,16
18/01/2023 6,17% 6,29% 3.973,42 3.908,03 3.908,03
19/01/2023 6,41% 6,53% 3.849,09 3.786,97 3.786,97
20/01/2023 6,24% 6,36% 3.940,53 3.874,78 3.874,78
23/01/2023 6,40% 6,52% 3.858,68 3.796,40 3.796,40
24/01/2023 6,43% 6,55% 3.844,95 3.783,05 3.783,05
25/01/2023 6,33% 6,45% 3.898,59 3.835,28 3.835,28
26/01/2023 6,41% 6,53% 3.858,94 3.796,71 3.796,71
27/01/2023 6,43% 6,55% 3.851,77 3.788,40 3.788,40
30/01/2023 6,39% 6,51% 3.873,89 3.811,35 3.811,35
31/01/2023 6,43% 6,55% 3.855,06 3.793,04 3.793,04
01/02/2023 6,43% 6,55% 3.856,71 3.794,68 3.794,68
02/02/2023 6,36% 6,48% 3.894,33 3.831,35 3.831,35
03/02/2023 6,52% 6,64% 3.815,92 3.753,68 3.753,68
06/02/2023 6,50% 6,62% 3.827,60 3.766,44 3.766,44
07/02/2023 6,36% 6,48% 3.900,70 3.837,67 3.837,67
08/02/2023 6,39% 6,51% 3.886,86 3.824,23 3.824,23
09/02/2023 6,35% 6,47% 3.908,23 3.845,10 3.845,10
10/02/2023 6,46% 6,58% 3.854,71 3.791,72 3.791,72
13/02/2023 6,38% 6,50% 3.897,27 3.834,50 3.834,50
14/02/2023 6,34% 6,46% 3.919,63 3.856,32 3.856,32
15/02/2023 6,33% 6,45% 3.926,93 3.863,01 3.863,01
16/02/2023 6,29% 6,41% 3.950,01 3.885,52 3.885,52
17/02/2023 6,21% 6,33% 3.999,25 3.929,03 3.929,03
22/02/2023 6,25% 6,37% 3.979,97 3.914,81 3.914,81
23/02/2023 6,33% 6,45% 3.939,83 3.875,77 3.875,77
24/02/2023 6,34% 6,46% 3.938,97 3.872,76 3.872,76
27/02/2023 6,33% 6,45% 3.945,57 3.881,51 3.881,51
28/02/2023 6,40% 6,52% 3.911,22 3.848,09 3.848,09
01/03/2023 6,44% 6,56% 3.892,70 3.830,09 3.830,09
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02/03/2023
03/03/2023
06/03/2023
07/03/2023
08/03/2023
09/03/2023
10/03/2023
13/03/2023
14/03/2023
15/03/2023
16/03/2023
17/03/2023
20/03/2023
21/03/2023
22/03/2023
23/03/2023
24/03/2023
27/03/2023
28/03/2023
29/03/2023
30/03/2023
31/03/2023
03/04/2023
04/04/2023
05/04/2023
06/04/2023
10/04/2023
11/04/2023
12/04/2023
13/04/2023
14/04/2023
17/04/2023
18/04/2023
19/04/2023
20/04/2023
24/04/2023
25/04/2023
26/04/2023
27/04/2023
28/04/2023
02/05/2023
03/05/2023
04/05/2023
05/05/2023
08/05/2023
09/05/2023
10/05/2023

6,46%
6,49%
6,43%
6,45%
6,47%
6,38%
6,39%
6,33%
6,37%
6,45%
6,36%
6,38%
6,33%
6,37%
6,41%
6,33%
6,22%
6,25%
6,16%
6,14%
6,14%
6,18%
6,22%
6,14%
6,17%
6,12%
6,16%
6,14%
6,15%
6,13%
6,02%
5,98%
5,94%
6,13%
6,06%
6,04%
5,96%
5,99%
5,92%
6,01%
5,97%
5,94%
5,94%
5,96%
5,89%
5,94%
5,96%

6,58%
6,61%
6,55%
6,57%
6,59%
6,50%
6,51%
6,45%
6,49%
6,57%
6,48%
6,50%
6,45%
6,49%
6,53%
6,45%
6,34%
6,37%
6,28%
6,26%
6,26%
6,30%
6,34%
6,26%
6,29%
6,24%
6,28%
6,26%
6,27%
6,25%
6,14%
6,10%
6,06%
6,25%
6,18%
6,16%
6,08%
6,11%
6,04%
6,13%
6,09%
6,06%
6,06%
6,08%
6,01%
6,06%
6,08%

3.884,52
3.873,43
3.906,06
3.897,85
3.889,68
3.938,00
3.939,55
3.973,05
3.954,25
3.914,79
3.963,30
3.956,65
3.984,76
3.965,70
3.946,81
3.990,52
4.053,07
4.039,18
4.089,96
4.102,91
4.104,88
4.086,92
4.067,15
4.112,81
4.098,31
4.130,84
4.110,76
4.121,90
4.118,31
4.131,26
4.196,23
4.220,71
4.245,41
4.139,69
4.182,61
4.195,59
4.242,91
4.227.41
4.270,01
4.222,32
4.246,96
4.266,02
4.267,78
4.259,54
4.301,98
4.274,62
4.264,82

3.822,16
3.809,33
3.843,24
3.835,27
3.827,35
3.874,45
3.873,64
3.908,62
3.890,35
3.852,19
3.899,47
3.891,20
3.920,47
3.901,94
3.883,57
3.926,18
3.985,25
3.973,64
4.023,12
4.035,77
4.037,73
4.018,34
4.001,08
4.045,59
4.031,51
4.060,28
4.043,73
4.054,67
4.051,20
4.063,85
4.125,73
4.1561,27
4.175,35
4.072,44
4.112,16
4.126,96
4.173,08
4.158,03
4.199,49
4.150,85
4.177,15
4.195,74
4.197,49
4.187,99
4.230,88
4.204,27
4.194,77

3.822,16
3.809,33
3.843,24
3.835,27
3.827,35
3.874,45
3.873,64
3.908,62
3.890,35
3.852,19
3.899,47
3.891,20
3.920,47
3.901,94
3.883,57
3.926,18
3.985,25
3.973,64
4.023,12
4.035,77
4.037,73
4.018,34
4.001,08
4.045,59
4.031,51
4.060,28
4.043,73
4.054,67
4.051,20
4.063,85
4.125,73
4.1561,27
4.175,35
4.072,44
4.112,16
4.126,96
4.173,08
4.158,03
4.199,49
4.150,85
4.177,15
4.195,74
4.197,49
4.187,99
4.230,88
4.204,27
4.194,77
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11/05/2023
12/05/2023
15/05/2023
16/05/2023
17/05/2023
18/05/2023
19/05/2023
22/05/2023
23/05/2023
24/05/2023
25/05/2023
26/05/2023
29/05/2023
30/05/2023
31/05/2023
01/06/2023
02/06/2023
05/06/2023
06/06/2023
07/06/2023
09/06/2023
12/06/2023
13/06/2023
14/06/2023
15/06/2023
16/06/2023
19/06/2023
20/06/2023
21/06/2023
22/06/2023
23/06/2023
26/06/2023
27/06/2023
28/06/2023
29/06/2023
30/06/2023
03/07/2023
04/07/2023
05/07/2023
06/07/2023
07/07/2023
10/07/2023
11/07/2023
12/07/2023
13/07/2023
14/07/2023
17/07/2023

5,87%
5,85%
5,82%
5,76%
5,84%
5,73%
5,79%
5,74%
5,81%
5,71%
5,69%
5,73%
5,65%
5,63%
5,69%
571%
5,67%
5,66%
5,55%
5,49%
5,58%
5,54%
5,64%
5,67%
5,56%
5,65%
5,58%
5,56%
5,57%
5,50%
5,54%
5,561%
5,63%
5,58%
5,64%
5,48%
5,35%
5,43%
5,51%
5,56%
5,49%
5,51%
5,56%
5,50%
5,63%
5,49%
5,63%

5,99%
5,97%
5,94%
5,88%
5,96%
5,85%
5,91%
5,86%
5,93%
5,83%
5,81%
5,85%
577%
5,75%
5,81%
5,83%
5,79%
5,78%
5,67%
5,61%
5,70%
5,66%
5,76%
5,79%
5,68%
5,77%
5,70%
5,68%
5,69%
5,62%
5,66%
5,63%
5,65%
5,70%
5,76%
5,60%
5,47%
5,55%
5,63%
5,68%
5,61%
5,63%
5,68%
5,62%
5,65%
5,61%
5,65%

4.319,02
4.215,00
4.234,43
4.272,05
4.22578
4.293,48
4.260,20
4.292,01
4.251,46
4.313,55
4.327,44
4.303,45
4.354,04
4.367,92
4.332,27
4.321,46
4.348,50
4.356,13
4.426,51
4.462,15
4.406,84
4.433,41
4.371,87
4.354,57
4.424,27
4.368,96
4.413,67
4.427,27
4.421,93
4.467,43
4.442,94
4.463,05
4.451,26
4.418,32
4.381,65
4.483,31
4.569,00
4.517,29
4.466,52
4.435,58
4.480,69
4.468,71
4.438,17
4.477,15
4.458,85
4.485,51
4.461,07

4.247,57
4.263,10
4.162,27
4.198,92
4.153,91
4.219,85
4.186,17
4.218,50
4.179,06
4.239,53
4.253,09
4.228,96
4.279,21
4.292,76
4.258,08
4.247,60
4.272,97
4.281,42
4.349,96
4.384,49
4.330,38
4.356,92
4.297,05
4.280,24
4.348,40
4.294,54
4.338,14
4.351,41
4.346,24
4.390,56
4.366,70
4.386,35
4.374,91
4.343,01
4.307,35
4.406,59
4.489,75
4.439,45
4.390,07
4.359,97
4.404,18
4.392,27
4.362,57
4.400,54
4.382,75
4.408,45
4.384,71

4.247,57
4.263,10
4.162,27
4.198,92
4.153,91
4.219,85
4.186,17
4.218,50
4.179,06
4.239,53
4.253,09
4.228,96
4.279,21
4.292,76
4.258,08
4.247,60
4.272,97
4.281,42
4.349,96
4.384,49
4.330,38
4.356,92
4.297,05
4.280,24
4.348,40
4.294,54
4.338,14
4.351,41
4.346,24
4.390,56
4.366,70
4.386,35
4.374,91
4.343,01
4.307,35
4.406,59
4.489,75
4.439,45
4.390,07
4.359,97
4.404,18
4.392,27
4.362,57
4.400,54
4.382,75
4.408,45
4.384,71
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Consultores em Regulacao

18/07/2023
19/07/2023
20/07/2023
21/07/2023
24/07/2023
25/07/2023
26/07/2023
27/07/2023
28/07/2023
31/07/2023
01/08/2023
02/08/2023
03/08/2023
04/08/2023
07/08/2023
08/08/2023
09/08/2023
10/08/2023
11/08/2023
14/08/2023
15/08/2023
16/08/2023
17/08/2023
18/08/2023
21/08/2023
22/08/2023
23/08/2023
24/08/2023
25/08/2023
28/08/2023
29/08/2023
30/08/2023
31/08/2023
01/09/2023
04/09/2023
05/09/2023
06/09/2023
08/09/2023
11/09/2023
12/09/2023
13/09/2023
14/09/2023
15/09/2023
18/09/2023
19/09/2023
20/09/2023
21/09/2023

5,52%
5,52%
5,53%
5,46%
5,45%
5,41%
5,41%
5,49%
5,42%
5,40%
5,38%
5,38%
5,35%
5,39%
5,39%
5,34%
5,34%
5,28%
5,26%
5,31%
5,26%
5,24%
5,29%
5,30%
5,39%
5,39%
5,42%
5,48%
5,48%
5,48%
5,50%
5,47%
5,54%
5,62%
5,57%
5,66%
5,64%
5,63%
5,61%
5,62%
5,64%
5,62%
5,66%
5,66%
5,70%
5,68%
5,73%

5,64%
5,64%
5,65%
5,58%
5,57%
5,53%
5,53%
5,61%
5,54%
5,52%
5,50%
5,50%
5,47%
5,51%
5,51%
5,46%
5,46%
5,40%
5,38%
5,43%
5,38%
5,36%
5,41%
5,42%
5,51%
5,51%
5,54%
5,60%
5,60%
5,60%
5,62%
5,59%
5,66%
5,74%
5,69%
5,78%
5,76%
5,75%
5,73%
5,74%
5,76%
5,74%
5,78%
5,78%
5,82%
5,80%
5,85%

4.468,53
4.469,62
4.464,36
4.510,59
4.518,16
4.545,26
4.546,01
4.495,30
4.541,86
4.555,98
4.570,17
4.571,24
4.592,10
4.567,05
4.568,12
4.602,17
4.603,24
4.644,39
4.660,98
4.628,51
4.663,28
4.678,00
4.645,42
4.640,34
4.581,85
4.583,03
4.564,58
4.526,92
4.528,53
4.531,96
4.520,46
4.541,08
4.497,63
4.449,39
4.482,08
4.427,23
4.441,33
4.449,63
4.463,45
4.457,30
4.446,15
4.459,89
4.437,71
4.439,24
4.416,14
4.429,96
4.400,87

4.392,01
4.393,10
4.388,01
4.432,75
4.440,43
4.466,84
4.467,62
4.418,30
4.463,41
4.477,43
4.491,27
4.492,34
4.512,67
4.488,08
4.489,39
4.522,56
4.523,63
4.563,71
4.579,49
4.548,27
4.582,10
4.596,46
4.564,79
4.559,44
4.502,98
4.504,16
4.486,25
4.449,62
4.450,80
4.454,45
4.443,29
4.463,40
4.421,14
4.373,49
4.406,08
4.352,72
4.366,11
4.373,87
4.388,08
4.382,15
4.371,33
4.384,74
4.361,86
4.364,49
4.342,04
4.355,53
4.327,25

4.392,01
4.393,10
4.388,01
4.432,75
4.440,43
4.466,84
4.467,62
4.418,30
4.463,41
4.477,43
4.491,27
4.492,34
4.512,67
4.488,08
4.489,39
4.522,56
4.523,63
4.563,71
4.579,49
4.548,27
4.582,10
4.596,46
4.564,79
4.559,44
4.502,98
4.504,16
4.486,25
4.449,62
4.450,80
4.454,45
4.443,29
4.463,40
4.421,14
4.373,49
4.406,08
4.352,72
4.366,11
4.373,87
4.388,08
4.382,15
4.371,33
4.384,74
4.361,86
4.364,49
4.342,04
4.355,53
4.327,25
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Consultores em Regulacao

22/09/2023
25/09/2023
26/09/2023
27/09/2023
28/09/2023
29/09/2023
02/10/2023
03/10/2023
04/10/2023
05/10/2023
06/10/2023
09/10/2023
10/10/2023
11/10/2023
13/10/2023
16/10/2023
17/10/2023
18/10/2023
19/10/2023
20/10/2023
23/10/2023
24/10/2023
25/10/2023
26/10/2023
27/10/2023
30/10/2023
31/10/2023
01/11/2023
03/11/2023
06/11/2023
07/11/2023
08/11/2023
09/11/2023
10/11/2023
13/11/2023
14/11/2023
16/11/2023
17/11/2023
20/11/2023
21/11/2023
22/11/2023
23/11/2023
24/11/2023
27/11/2023
28/11/2023
29/11/2023
30/11/2023

5,69%
5,75%
5,80%
6,00%
5,96%
5,83%
5,86%
5,93%
5,93%
5,98%
6,01%
5,97%
5,87%
5,80%
5,86%
5,90%
5,83%
5,89%
5,92%
6,05%
6,06%
5,95%
5,92%
5,95%
5,87%
5,88%
5,91%
5,97%
5,91%
5,92%
5,92%
5,90%
5,82%
5,84%
5,88%
5,87%
5,78%
5,70%
5,76%
5,79%
5,76%
5,79%
5,80%
5,78%
5,76%
5,69%
5,76%

5,81%
5,87%
5,92%
6,12%
6,08%
5,95%
5,98%
6,05%
6,05%
6,10%
6,13%
6,09%
5,99%
5,92%
5,98%
6,02%
5,95%
6,01%
6,04%
6,17%
6,18%
6,07%
6,04%
6,07%
5,99%
6,00%
6,03%
6,09%
6,03%
6,04%
6,04%
6,02%
5,94%
5,96%
6,00%
5,99%
5,90%
5,82%
5,88%
5,91%
5,88%
5,91%
5,92%
5,90%
5,88%
5,81%
5,88%

4.427,99
4.392,89
4.364,27
4.247,35
4.271,83
4.350,54
4.334,16
4.294,48
4.295,92
4.268,37
4.253,47
4.277,94
4.337,83
4.378,99
4.345,40
4.323,22
4.366,05
4.331,93
4.315,75
4.243,11
4.238,84
4.303,38
4.322,29
4.306,22
4.354,56
4.350,01
4.333,74
4.300,53
4.337,60
4.333,10
4.334,47
4.347,57
4.396,37
4.385,34
4.362,95
4.247.61
4.302,77
4.353,72
4.318,46
4.301,70
4.321,21
4.304,45
4.300,64
4.314,07
4.327,56
4.371,97
4.330,55

4.352,59
4.319,55
4.291,72
4.177,97
4.201,85
4.277,62
4.262,62
4.224,02
4.225,45
4.198,65
4.183,30
4.208,04
4.266,40
4.306,21
4.273,11
4.252,30
4.294,04
4.260,84
4.245,12
4.173,58
4.170,29
4.233,18
4.251,62
4.236,01
4.282,42
4.278,77
4.262,96
4.230,29
4.266,05
4.262,45
4.263,81
4.276,60
4.324,16
4.312,82
4.291,72
4.298,79
4.229,92
4.278,74
4.245,26
4.228,97
4.248,01
4.231,72
4.227,23
4.241,16
4.254,32
4.297,59
4.257,29

4.352,59
4.319,55
4.291,72
417797
4.201,85
4.277,62
4.262,62
4.224,02
4.225,45
4.198,65
4.183,30
4.208,04
4.266,40
4.306,21
4.273,11
4.252,30
4.294,04
4.260,84
4.245,12
4.173,58
4.170,29
4.233,18
4.251,62
4.236,01
4.282,42
4.278,77
4.262,96
4.230,29
4.266,05
4.262,45
4.263,81
4.276,60
4.324,16
4.312,82
4.291,72
4.298,79
4.229,92
4.278,74
4.245,26
4.228,97
4.248,01
4.231,72
4.227,23
4.241,16
4.254,32
4.297,59
4.257,29
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Consultores em Regulacao

01/12/2023
04/12/2023
05/12/2023
06/12/2023
07/12/2023
08/12/2023
11/12/2023
12/12/2023
13/12/2023
14/12/2023
15/12/2023
18/12/2023
19/12/2023
20/12/2023
21/12/2023
22/12/2023
26/12/2023
27/12/2023
28/12/2023
02/01/2024
03/01/2024
04/01/2024
05/01/2024
08/01/2024
09/01/2024
10/01/2024
11/01/2024
12/01/2024
15/01/2024
16/01/2024
17/01/2024
18/01/2024
19/01/2024
22/01/2024
23/01/2024
24/01/2024
25/01/2024
26/01/2024
29/01/2024
30/01/2024
31/01/2024
01/02/2024
02/02/2024
05/02/2024
06/02/2024
07/02/2024
08/02/2024

577%
5,73%
5,71%
5,67%
5,73%
5,75%
5,73%
5,71%
5,68%
5,53%
5,55%
5,51%
5,51%
5,47%
5,48%
5,45%
5,46%
5,46%
5,50%
5,48%
5,49%
5,48%
5,51%
5,52%
5,57%
5,59%
5,58%
5,68%
5,55%
5,62%
5,64%
5,63%
5,64%
5,66%
5,67%
5,64%
5,66%
5,64%
5,65%
5,64%
5,67%
5,66%
5,63%
5,65%
5,63%
5,63%
5,67%

5,89%
5,85%
5,83%
5,79%
5,85%
5,87%
5,85%
5,83%
5,80%
5,65%
5,67%
5,63%
5,63%
5,59%
5,60%
5,57%
5,58%
5,58%
5,62%
5,60%
5,61%
5,60%
5,63%
5,64%
5,69%
5,71%
5,70%
5,70%
5,67%
5,74%
5,76%
5,75%
5,76%
5,78%
5,79%
5,76%
5,78%
5,76%
577%
5,76%
5,79%
5,78%
5,75%
577%
5,75%
5,75%
5,79%

4.326,74
4.352,48
4.366,13
4.392,20
4.356,67
4.346,74
4.360,34
4.373,18
4.393,04
4.488,73
4.478,57
4.505,66
4.507,17
4.534,50
4.529,53
4.552,19
4.557,67
4.559,19
4.537,98
4.555,77
4.550,99
4.559,16
4.542,93
4.538,19
4.507,90
4.496,90
4.507,36
4.510,77
4.531,50
4.488,65
4.477,67
4.485,55
4.482,11
4.471,18
4.466,53
4.486,89
4.475,97
4.491,33
4.485,58
4.493,38
4.476,13
4.483,90
4.505,36
4.494,32
4.508,42
4.509,95
4.487,84

4.252,78
4.278,71
4.292,04
4.317,45
4.282,89
4.272,41
4.286,54
4.299,10
4.318,46
4.411,65
4.400,60
4.428,09
4.429,59
4.456,23
4.451,43
4.471,90
4.479,13
4.480,64
4.456,93
4.477,29
4.472,67
4.480,67
4.463,47
4.460,33
4.430,88
4.420,21
4.430,37
4.432,14
4.454,14
4.412,46
4.401,80
4.409,51
4.404,98
4.395,59
4.391,10
4.410,97
4.400,36
4.414,15
4.409,87
4.417,50
4.400,73
4.408,34
4.428,19
4.418,56
4.432,32
4.433,84
4.412,31

4.252,78
4.278,71
4.292,04
4.317,45
4.282,89
4.272,41
4.286,54
4.299,10
4.318,46
4.411,65
4.400,60
4.428,09
4.429,59
4.456,23
4.451,43
4.471,90
4.479,13
4.480,64
4.456,93
4.477,29
4.472,67
4.480,67
4.463,47
4.460,33
4.430,88
4.420,21
4.430,37
4.432,14
4.454,14
4.412,46
4.401,80
4.409,51
4.404,98
4.395,59
4.391,10
4.410,97
4.400,36
4.414,15
4.409,87
4.417,50
4.400,73
4.408,34
4.428,19
4.418,56
4.432,32
4.433,84
4.412,31

10,94%
10,93%
10,93%
10,92%
10,92%
10,91%
10,91%
10,90%
10,90%
10,89%
10,89%
10,88%
10,88%
10,88%
10,87%
10,87%
10,86%
10,86%
10,85%
10,84%
10,84%
10,83%
10,83%
10,82%
10,82%
10,81%
10,80%
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Consultores em Regulacao

09/02/2024
14/02/2024
15/02/2024
16/02/2024
19/02/2024
20/02/2024
21/02/2024
22/02/2024
23/02/2024
26/02/2024
27/02/2024
28/02/2024
29/02/2024
01/03/2024
04/03/2024
05/03/2024
06/03/2024
07/03/2024
08/03/2024
11/03/2024
12/03/2024
13/03/2024
14/03/2024
15/03/2024
18/03/2024
19/03/2024
20/03/2024
21/03/2024
22/03/2024
25/03/2024
26/03/2024
27/03/2024
28/03/2024
01/04/2024
02/04/2024
03/04/2024
04/04/2024
05/04/2024
08/04/2024
09/04/2024
10/04/2024
11/04/2024
12/04/2024
15/04/2024
16/04/2024
17/04/2024
18/04/2024

5,65%
5,68%
5,63%
5,64%
5,66%
5,65%
5,62%
5,64%
5,66%
5,67%
5,68%
5,68%
571%
5,69%
5,72%
5,72%
5,74%
571%
577%
5,76%
5,72%
5,73%
5,75%
577%
5,79%
5,87%
5,85%
5,79%
5,85%
5,83%
5,88%
5,87%
5,84%
5,87%
5,90%
5,87%
5,90%
5,92%
5,96%
5,90%
5,89%
6,03%
5,96%
6,02%
6,09%
6,10%
6,06%

5,77%
5,80%
5,75%
5,76%
5,78%
5,77%
5,74%
5,76%
5,78%
5,79%
5,80%
5,80%
5,83%
5,81%
5,84%
5,84%
5,86%
5,83%
5,89%
5,88%
5,84%
5,85%
5,87%
5,89%
5,91%
5,99%
5,97%
5,91%
5,97%
5,95%
6,00%
5,99%
5,96%
5,99%
6,02%
5,99%
6,02%
6,04%
6,08%
6,02%
6,01%
6,15%
6,08%
6,14%
6,21%
6,22%
6,18%

4.504,39
4.487,21
4.520,71
4.518,88
4.508,46
4.516,89
4.537,96
4.527,49
4.519,39
4.515,27
4.511,16
4.514,39
4.497,91
4.515,08
4.498,63
4.500,85
4.490,69
4.511,54
4.479,11
4.487,50
4.515,75
4.511,82
4.501,70
4.491,23
4.480,23
4.432,90
4.446,27
4.484,10
4.449,42
4.462,84
4.433,91
4.441,78
4.462,24
4.44543
4.428,74
4.448,10
4.431,42
4.421,46
4.399,05
4.436,09
4.440,72
4.359,23
4.401,97
4.368,26
4.329,26
4.325,04
4.349,60

4.426,08
4.411,78
4.443,90
4.439,89
4.432,08
4.440,32
4.460,88
4.450,72
4.440,61
4.438,92
4.434,97
4.438,09
4.422,08
4.436,43
4.422,89
4.425,10
4.415,24
4.435,58
4.401,65
4.412,28
4.439,80
4.436,01
4.426,21
4.416,45
4.406,34
4.360,27
4.373,32
4.410,20
4.375,89
4.389,56
4.361,41
4.369,07
4.388,07
4.372,71
4.356,48
4.375,38
4.359,15
4.348,84
4.327,68
4.363,80
4.368,42
4.289,06
4.330,29
4.297,66
4.259,69
4.255,61
4.279,57

4.426,08
4.411,78
4.443,90
4.439,89
4.432,08
4.440,32
4.460,88
4.450,72
4.440,61
4.438,92
4.434,97
4.438,09
4.422,08
4.436,43
4.422,89
4.425,10
4.415,24
4.435,58
4.401,65
4.412,28
4.439,80
4.436,01
4.426,21
4.416,45
4.406,34
4.360,27
4.373,32
4.410,20
4.375,89
4.389,56
4.361,41
4.369,07
4.388,07
4.372,71
4.356,48
4.375,38
4.359,15
4.348,84
4.327,68
4.363,80
4.368,42
4.289,06
4.330,29
4.297,66
4.259,69
4.255,61
4.279,57

10,80%
10,79%
10,79%
10,78%
10,78%
10,77%
10,77%
10,76%
10,76%
10,75%
10,75%
10,74%
10,74%
10,73%
10,73%
10,72%
10,72%
10,71%
10,71%
10,70%
10,70%
10,69%
10,69%
10,68%
10,68%
10,68%
10,67%
10,67%
10,66%
10,66%
10,66%
10,65%
10,65%
10,65%
10,65%
10,65%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,63%
10,63%
10,63%
10,63%
10,63%
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Consultores em Regulacao

19/04/2024
22/04/2024
23/04/2024
24/04/2024
25/04/2024
26/04/2024
29/04/2024
30/04/2024
02/05/2024
03/05/2024
06/05/2024
07/05/2024
08/05/2024
09/05/2024
10/05/2024
13/05/2024
14/05/2024
15/05/2024
16/05/2024
17/05/2024
20/05/2024
21/05/2024
22/05/2024
23/05/2024
24/05/2024
27/05/2024
28/05/2024
29/05/2024
31/05/2024
03/06/2024
04/06/2024
05/06/2024
06/06/2024
07/06/2024
10/06/2024
11/06/2024
12/06/2024
13/06/2024
14/06/2024
17/06/2024
18/06/2024
19/06/2024
20/06/2024
21/06/2024
24/06/2024
25/06/2024
26/06/2024

6,00%
6,04%
6,07%
6,08%
6,06%
6,06%
6,06%
6,07%
6,12%
6,14%
6,12%
6,17%
6,16%
6,28%
6,09%
6,13%
6,11%
6,16%
6,11%
6,11%
6,12%
6,06%
6,14%
6,10%
6,07%
6,12%
6,10%
6,16%
6,12%
6,12%
6,12%
6,11%
6,20%
6,17%
6,20%
6,22%
6,35%
6,43%
6,33%
6,33%
6,36%
6,36%
6,26%
6,28%
6,29%
6,31%
6,36%

6,12%
6,16%
6,19%
6,20%
6,18%
6,18%
6,18%
6,19%
6,24%
6,26%
6,24%
6,29%
6,28%
6,40%
6,21%
6,25%
6,23%
6,28%
6,23%
6,23%
6,24%
6,18%
6,26%
6,22%
6,19%
6,24%
6,22%
6,28%
6,24%
6,24%
6,24%
6,23%
6,32%
6,29%
6,32%
6,34%
6,47%
6,55%
6,45%
6,45%
6,48%
6,48%
6,38%
6,40%
6,41%
6,43%
6,48%

4.387,07
4.365,25
4.349,40
4.345,15
4.358,23
4.360,77
4.362,08
4.358,30
4.331,08
4.322,16
4.335,09
4.308,16
4.315,33
4.249,69
4.360,96
4.339,59
4.226,36
4.199,32
4.229,33
4.231,80
4.227,56
4.263,63
4.219,10
4.243,50
4.263,29
4.235,97
4.248,95
4.217,70
4.243,22
4.24477
4.246,34
4.253,64
4.203,96
4.223,60
4.208,19
4.200,38
4.129,94
4.088,20
4.145,08
4.146,56
4.131,61
4.133,09
4.189,75
4.181,04
4.176,98
4.167,40
4.141,43

4.315,12
4.294,90
4.279,49
4.275,39
4.288,16
4.289,68
4.292,00
4.287,87
4.261,87
4.252,26
4.265,85
4.239,65
4.246,67
4.182,73
4.290,08
4.270,38
4.283,10
4.130,62
4.159,90
4.161,38
4.158,24
4.193,41
4.150,06
4.173,87
4.192,22
4.166,62
4.179,29
4.148,27
4.172,62
4.175,28
4.176,84
4.183,99
4.135,61
4.153,70
4.139,80
4.132,17
4.063,56
4.022,91
4.077,47
4.080,01
4.065,48
4.066,95
4.122,20
4.112,83
4.109,83
4.100,53
4.075,24

4.315,12
4.294,90
4.279,49
4.275,39
4.288,16
4.289,68
4.292,00
4.287,87
4.261,87
4.252,26
4.265,85
4.239,65
4.246,67
4.182,73
4.290,08
4.270,38
4.283,10
4.130,62
4.159,90
4.161,38
4.158,24
4.193,41
4.150,06
4.173,87
4.192,22
4.166,62
4.179,29
4.148,27
4.172,62
4.175,28
4.176,84
4.183,99
4.135,61
4.153,70
4.139,80
4.132,17
4.063,56
4.022,91
4.077,47
4.080,01
4.065,48
4.066,95
4.122,20
4.112,83
4.109,83
4.100,53
4.075,24

10,63%
10,63%
10,63%
10,63%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,64%
10,65%
10,65%
10,65%
10,65%
10,65%
10,66%
10,66%
10,66%
10,66%
10,67%
10,67%
10,67%
10,67%
10,68%
10,68%
10,68%
10,69%
10,69%
10,69%
10,70%
10,70%
10,71%
10,71%
10,72%
10,72%
10,73%
10,73%
10,74%
10,75%
10,75%
10,76%
10,76%
10,77%
10,77%
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£ SIGLASUL

Consultores em Regulacao

27/06/2024
28/06/2024
01/07/2024
02/07/2024
03/07/2024
04/07/2024
05/07/2024
08/07/2024
09/07/2024
10/07/2024
11/07/2024
12/07/2024
15/07/2024
16/07/2024
17/07/2024
18/07/2024
19/07/2024
22/07/2024
23/07/2024
24/07/2024
25/07/2024
26/07/2024
29/07/2024
30/07/2024
31/07/2024
01/08/2024
02/08/2024
05/08/2024
06/08/2024
07/08/2024
08/08/2024
09/08/2024
12/08/2024
13/08/2024
14/08/2024
15/08/2024
16/08/2024
19/08/2024
20/08/2024
21/08/2024
22/08/2024
23/08/2024
26/08/2024
27/08/2024
28/08/2024
29/08/2024
30/08/2024

6,32%
6,39%
6,43%
6,47%
6,44%
6,36%
6,33%
6,26%
6,28%
6,25%
6,20%
6,14%
6,16%
6,15%
6,18%
6,17%
6,22%
6,22%
6,23%
6,30%
6,29%
6,27%
6,28%
6,25%
6,25%
6,27%
6,17%
6,07%
6,00%
6,07%
6,14%
5,99%
5,89%
5,89%
5,92%
5,94%
5,87%
5,92%
6,05%
6,04%
6,12%
6,04%
6,07%
6,13%
6,13%
6,19%
6,20%

6,44%
6,51%
6,55%
6,59%
6,56%
6,48%
6,45%
6,38%
6,40%
6,37%
6,32%
6,26%
6,28%
6,27%
6,30%
6,29%
6,34%
6,34%
6,35%
6,42%
6,41%
6,39%
6,40%
6,37%
6,37%
6,39%
6,29%
6,19%
6,12%
6,19%
6,26%
6,11%
6,01%
6,01%
6,04%
6,06%
5,99%
6,04%
6,17%
6,16%
6,24%
6,16%
6,19%
6,25%
6,25%
6,31%
6,32%

4.163,95
4.127,90
4.107,69
4.087,67
4.105,14
4.149,89
4.168,56
4.208,77
4.199,04
4.214,28
4.243,70
4.279,75
4.269,77
4.276,94
4.261,30
4.268,44
4.242,46
4.243,91
4.239,74
4.202,14
4.209,13
4.222,96
4.218,87
4.237,10
4.238,59
4.228,89
4.287,69
4.346,80
4.389,37
4.349,78
4.310,81
4.402,33
4.463,84
4.465,40
4.448,83
4.437,86
4.481,25
4.452,02
4.375,88
4.382,79
4.337,31
4.384,94
4.368,45
4.334,75
4.335,61
4.302,35
4.297,75

4.097,29
4.061,40
4.042,52
4.023,03
4.040,09
4.083,75
4.101,19
4.141,20
4.131,76
4.146,73
4.175,43
4.210,00
4.200,77
4.207,78
4.192,57
4.199,56
4.173,42
4.175,73
4.171,70
4.135,08
4.141,93
4.154,52
4.151,48
4.169,28
4.170,75
4.161,34
4.217,76
4.276,32
4.317,83
4.279,29
4.241,34
4.329,47
4.390,49
4.392,04
4.375,94
4.365,79
4.408,04
4.379,64
4.305,48
4.312,24
4.267,94
4.314,34
4.298,35
4.265,54
4.266,42
4.234,03
4.229,54

4.097,29
4.061,40
4.042,52
4.023,03
4.040,09
4.083,75
4.101,19
4.141,20
4.131,76
4.146,73
4.175,43
4.210,00
4.200,77
4.207,78
4.192,57
4.199,56
4.173,42
4.175,73
4.171,70
4.135,08
4.141,93
4.154,52
4.151,48
4.169,28
4.170,75
4.161,34
4.217,76
4.276,32
4.317,83
4.279,29
4.241,34
4.329,47
4.390,49
4.392,04
4.375,94
4.365,79
4.408,04
4.379,64
4.305,48
4.312,24
4.267,94
4.314,34
4.298,35
4.265,54
4.266,42
4.234,03
4.229,54

10,78%
10,79%
10,79%
10,80%
10,81%
10,81%
10,82%
10,82%
10,83%
10,84%
10,84%
10,84%
10,85%
10,85%
10,86%
10,86%
10,87%
10,87%
10,88%
10,89%
10,89%
10,90%
10,90%
10,91%
10,92%
10,92%
10,93%
10,93%
10,94%
10,94%
10,95%
10,95%
10,96%
10,96%
10,97%
10,97%
10,98%
10,98%
10,99%
10,99%
11,00%
11,00%
11,01%
11,01%
11,02%
11,02%
11,03%
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Consultores em Regulacao

02/09/2024
03/09/2024
04/09/2024
05/09/2024
06/09/2024
09/09/2024
10/09/2024
11/09/2024
12/09/2024
13/09/2024
16/09/2024
17/09/2024
18/09/2024
19/09/2024
20/09/2024
23/09/2024
24/09/2024
25/09/2024
26/09/2024
27/09/2024
30/09/2024
01/10/2024
02/10/2024
03/10/2024
04/10/2024
07/10/2024
08/10/2024
09/10/2024
10/10/2024
11/10/2024
14/10/2024
15/10/2024
16/10/2024
17/10/2024
18/10/2024
21/10/2024
22/10/2024
23/10/2024
24/10/2024
25/10/2024
28/10/2024
29/10/2024
30/10/2024
31/10/2024
01/11/2024
04/11/2024
05/11/2024

6,24%
6,17%
6,24%
6,19%
6,12%
6,21%
6,17%
6,19%
6,23%
6,25%
6,27%
6,28%
6,24%
6,26%
6,36%
6,46%
6,29%
6,30%
6,34%
6,39%
6,36%
6,41%
6,33%
6,43%
6,44%
6,43%
6,39%
6,43%
6,42%
6,42%
6,42%
6,45%
6,50%
6,61%
6,55%
6,62%
6,65%
6,66%
6,70%
6,60%
6,63%
6,68%
6,71%
6,68%
6,68%
6,66%
6,65%

6,36%
6,29%
6,36%
6,31%
6,24%
6,33%
6,29%
6,31%
6,35%
6,37%
6,39%
6,40%
6,36%
6,38%
6,48%
6,58%
6,41%
6,42%
6,46%
6,51%
6,48%
6,53%
6,45%
6,55%
6,56%
6,55%
6,51%
6,55%
6,54%
6,54%
6,54%
6,57%
6,62%
6,73%
6,67%
6,74%
6,77%
6,78%
6,82%
6,72%
6,75%
6,80%
6,83%
6,80%
6,80%
6,78%
6,77%

4.276,22
4.316,88
4.278,30
4.307,58
4.348,69
4.298,36
4.320,98
4.310,61
4.289,00
4.279,54
4.270,18
4.266,43
4.290,64
4.281,25
4.229,29
4.176,89
4.271,59
4.267,87
4.245,89
4.221,49
4.239,57
4.213,98
4.259,45
4.206,52
4.204,09
4.211,17
4.234,58
4.213,85
4.220,92
4.223,81
4.225,47
4.210,99
4.185,93
4.129,66
4.164,23
4.129,27
4.115,43
4.111,99
4.093,15
4.148,67
4.134,81
4.110,74
4.097,13
4.114,30
4.117,54
4.129,65
4.136,61

4.208,61
4.248,28
4.210,70
4.239,27
4.279,34
4.230,34
4.252,45
4.242,36
4.221,33
4.211,39
4.202,25
4.198,63
4.222,26
4.213,15
4.161,00
4.111,50
4.203,86
4.200,26
4.179,00
4.153,98
4.172,92
4.148,01
4.192,36
4.140,80
4.137,21
4.145,42
4.168,28
4.148,12
4.155,05
4.156,70
4.159,57
4.145,41
4.121,01
4.066,19
4.098,59
4.065,88
4.052,42
4.049,10
4.030,77
4.083,46
4.071,43
4.047,99
4.034,75
4.051,54
4.053,31
4.066,59
4.073,42

4.208,61
4.248,28
4.210,70
4.239,27
4.279,34
4.230,34
4.252,45
4.242,36
4.221,33
4.211,39
4.202,25
4.198,63
4.222,26
4.213,15
4.161,00
4.111,50
4.203,86
4.200,26
4.179,00
4.153,98
4.172,92
4.148,01
4.192,36
4.140,80
4.137,21
4.145,42
4.168,28
4.148,12
4.155,05
4.156,70
4.159,57
4.145,41
4.121,01
4.066,19
4.098,59
4.065,88
4.052,42
4.049,10
4.030,77
4.083,46
4.071,43
4.047,99
4.034,75
4.051,54
4.053,31
4.066,59
4.073,42

11,03%
11,04%
11,04%
11,04%
11,05%
11,05%
11,06%
11,06%
11,06%
11,07%
11,07%
11,08%
11,08%
11,09%
11,09%

11
11
11
11
11
11
11
11

11

11

11

11

11

,10%
,10%
,10%
1%
1%
1%
12%
12%
11,
11,

12%
13%

13%
11,
11,

13%
14%

14%
11,
11,

15%
15%

,15%
11,
11,

16%
16%

A7%
11,
11,

17%
18%

,18%
11,
11,

19%
19%

11,20%
11,20%
11,21%
11,22%
11,22%
11,23%
11,23%
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Consultores em Regulacao

06/11/2024
07/11/2024
08/11/2024
11/11/2024
12/11/2024
13/11/2024
14/11/2024
18/11/2024
19/11/2024
21/11/2024
22/11/2024
25/11/2024
26/11/2024
27/11/2024
28/11/2024
29/11/2024
02/12/2024
03/12/2024
04/12/2024
05/12/2024
06/12/2024
09/12/2024
10/12/2024
11/12/2024
12/12/2024
13/12/2024
16/12/2024
17/12/2024
18/12/2024
19/12/2024
20/12/2024
23/12/2024
26/12/2024
27/12/2024
30/12/2024
02/01/2025
03/01/2025
06/01/2025
07/01/2025
08/01/2025
09/01/2025
10/01/2025
13/01/2025
14/01/2025
15/01/2025
16/01/2025
17/01/2025

6,70%
6,62%
6,62%
6,54%
6,58%
6,74%
6,66%
6,71%
6,63%
6,64%
6,54%
6,59%
6,57%
6,66%
6,78%
7,01%
6,79%
6,76%
6,91%
6,80%
6,88%
6,87%
6,81%
6,75%
6,60%
6,82%
7,06%
7,28%
7,12%
7,46%
7.17%
7,36%
7,30%
7.21%
7,39%
7,44%
7,30%
7,28%
7,26%
7,35%
7,26%
7,32%
7,36%
7,39%
7,29%
7,33%
7,.37%

6,82%
6,74%
6,74%
6,66%
6,70%
6,86%
6,78%
6,83%
6,75%
6,76%
6,66%
6,71%
6,69%
6,78%
6,90%
7,13%
6,91%
6,88%
7,03%
6,92%
7,00%
6,99%
6,93%
6,87%
6,72%
6,94%
7,18%
7,40%
7,24%
7,58%
7,29%
7,48%
7,42%
7,33%
7,51%
7,56%
7,42%
7,40%
7,38%
7,47%
7,38%
7,44%
7,48%
7,51%
7,41%
7,45%
7,49%

4.112,62
4.155,80
4.159,42
4.203,35
4.184,01
4.102,96
4.017,86
3.993,40
4.036,35
4.032,46
4.086,92
4.061,80
4.073,65
4.029,97
3.969,98
3.858,69
3.968,74
3.985,41
3.911,83
3.968,11
3.930,46
3.936,89
3.970,42
4.002,37
4.081,61
3.971,37
3.855,49
3.754,36
3.830,60
3.677,06
3.812,25
3.729,33
3.758,36
3.803,18
3.723,40
3.702,78
3.768,86
3.779,73
3.790,64
3.751,24
3.794,06
3.768,88
3.752,42
3.740,58
3.787,08
3.769,92
3.753,01

4.050,05
4.092,19
4.094,29
4.138,63
4.119,81
4.040,81
4.082,68
3.931,34
3.972,98
3.969,48
4.022,07
3.998,17
4.009,76
3.967,05
3.908,58
3.799,22
3.907,43
3.923,72
3.851,98
3.906,91
3.869,37
3.876,53
3.909,21
3.940,40
4.017,71
3.908,94
3.796,95
3.698,31
3.772,73
3.622,95
3.753,40
3.671,54
3.702,44
3.744,71
3.666,20
3.648,43
3.711,68
3.723,61
3.734,29
3.695,87
3.737,70
3.711,94
3.697,15
3.685,63
3.731,61
3.714,89
3.698,31

4.050,05
4.092,19
4.094,29
4.138,63
4.119,81
4.040,81
4.082,68
3.931,34
3.972,98
3.969,48
4.022,07
3.998,17
4.009,76
3.967,05
3.908,58
3.799,22
3.907,43
3.923,72
3.851,98
3.906,91
3.869,37
3.876,53
3.909,21
3.940,40
4.017,71
3.908,94
3.796,95
3.698,31
3.772,73
3.622,95
3.753,40
3.671,54
3.702,44
3.744,71
3.666,20
3.648,43
3.711,68
3.723,61
3.734,29
3.695,87
3.737,70
3.711,94
3.697,15
3.685,63
3.731,61
3.714,89
3.698,31

11,24%
11,24%
11,25%
11,25%
11,26%
11,27%
11,27%
11,28%
11,29%
11,29%
11,30%
11,31%
11,31%
11,32%
11,33%
11,33%
11,34%
11,35%
11,36%
11,37%
11,38%
11,38%
11,39%
11,40%
11,41%
11,42%
11,43%
11,44%
11,45%
11,47%
11,48%
11,49%
11,51%
11,52%
11,53%
11,55%
11,56%
11,57%
11,59%
11,60%
11,61%
11,63%
11,64%
11,65%
11,66%
11,68%
11,69%
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Consultores em Regulacao

20/01/2025
21/01/2025
22/01/2025
23/01/2025
24/01/2025
27/01/2025
28/01/2025
29/01/2025
30/01/2025
31/01/2025
03/02/2025
04/02/2025
05/02/2025
06/02/2025
07/02/2025
10/02/2025
11/02/2025
12/02/2025
13/02/2025
14/02/2025
17/02/2025
18/02/2025
19/02/2025
20/02/2025
21/02/2025
24/02/2025
25/02/2025
26/02/2025
27/02/2025
28/02/2025
05/03/2025
06/03/2025
07/03/2025
10/03/2025
11/03/2025
12/03/2025
13/03/2025
14/03/2025
17/03/2025
18/03/2025
19/03/2025
20/03/2025
21/03/2025
24/03/2025
25/03/2025
26/03/2025
27/03/2025

7,43%
7,52%
7,53%
7,56%
7,57%
7,50%
7,55%
7,58%
7,63%
7,38%
7,48%
7,35%
7,43%
7,51%
7,44%
7,47%
7,44%
7,39%
7,41%
7,36%
7,19%
7,27%
7,25%
7,26%
7,25%
7.21%
7,42%
7,38%
7,44%
7,52%
7.41%
7,44%
7,40%
7,34%
7,31%
7,38%
7,42%
7,38%
7,40%
7,47%
7,35%
7,31%
7,.37%
7,28%
7,44%
7,43%
7,35%

7,55%
7,64%
7,65%
7,68%
7,69%
7,62%
7,67%
7,70%
7,75%
7,50%
7,60%
7,47%
7,55%
7,63%
7,56%
7,59%
7,56%
7,51%
7,53%
7,48%
7,31%
7,39%
7,37%
7,38%
7,37%
7,33%
7,54%
7,50%
7,56%
7,64%
7,53%
7,56%
7,52%
7,46%
7,43%
7,50%
7,54%
7,50%
7,52%
7,59%
7,47%
7,43%
7,49%
7,40%
7,56%
7,55%
7,47%

3.727,20
3.688,56
3.685,29
3.673,34
3.670,20
3.703,73
3.683,10
3.671,34
3.651,06
3.762,54
3.719,20
3.778,62
3.743,91
3.709,76
3.742,35
3.730,29
3.744,87
3.768,50
3.760,79
3.788,16
3.869,41
3.835,08
3.847,23
3.845,49
3.856,69
3.878,27
3.784,79
3.804,92
3.780,70
3.754,82
3.806,77
3.796,08
3.820,44
3.850,66
3.867,33
3.838,75
3.823,45
3.845,93
3.838,62
3.808,80
3.865,09
3.885,36
3.860,97
3.904,39
3.832,75
3.839,08
3.877,40

3.673,25
3.635,55
3.632,39
3.620,74
3.617,61
3.650,34
3.630,23
3.618,77
3.599,01
3.707,49
3.665,59
3.723,62
3.689,76
3.656,46
3.687,92
3.676,56
3.690,82
3.713,92
3.706,41
3.729,65
3.810,93
3.777,48
3.789,37
3.787,72
3.795,12
3.819,82
3.728,66
3.748,40
3.724,82
3.692,90
3.750,41
3.740,01
3.760,42
3.793,40
3.809,71
3.781,84
3.766,95
3.787,53
3.782,90
3.753,83
3.808,80
3.828,62
3.803,45
3.847,28
3.777,39
3.783,60
3.821,04

3.673,25
3.635,55
3.632,39
3.620,74
3.617,61
3.650,34
3.630,23
3.618,77
3.599,01
3.707,49
3.665,59
3.723,62
3.689,76
3.656,46
3.687,92
3.676,56
3.690,82
3.713,92
3.706,41
3.729,65
3.810,93
3.777,48
3.789,37
3.787,72
3.795,12
3.819,82
3.728,66
3.748,40
3.724,82
3.692,90
3.750,41
3.740,01
3.760,42
3.793,40
3.809,71
3.781,84
3.766,95
3.787,53
3.782,90
3.753,83
3.808,80
3.828,62
3.803,45
3.847,28
3.777,39
3.783,60
3.821,04

11,70%
11,72%
11,73%
11,74%
11,76%
1,77%
11,79%
11,80%
11,81%
11,83%
11,84%
11,85%
11,87%
11,88%
11,89%
11,91%
11,92%
11,93%
11,94%
11,96%
11,97%
11,98%
11,99%
12,00%
12,02%
12,03%
12,04%
12,05%
12,06%
12,08%
12,09%
12,10%
12,11%
12,13%
12,14%
12,15%
12,16%
12,17%
12,19%
12,20%
12,21%
12,22%
12,23%
12,24%
12,25%
12,26%
12,28%
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£ SIGLASUL

Consultores em Regulacao

28/03/2025 7.44% 756% 383902 378231 378231 12.29%
31/03/2025 7.37% 749% 387266 381652  3.816,52 12.30%
01/04/2025 7.28% 740% 391609 385895  3.858.95 12.31%
02/04/2025 7.35% 747% 388541 382004  3.829.04 12.32%
03/04/2025 7.28% 7.40% 391966  3.86250  3.862,50 12.33%
04/04/2025 7.32% 7.44% 300422 384611  3.846.11 12.34%
07/04/2025 7.29% 741% 391996  3.862,87  3.862,87 12.35%
08/04/2025 7.28% 7.40% 392641 386920  3.869.20 12.36%
09/04/2025 7.54% 766% 380976 375537 375537 12.37%
10/04/2025 7.37% 749% 388828 383206  3.832,06 12.38%
11/04/2025 7.31% 743% 391956 386123  3.861.23 12.39%
14/04/2025 7.22% 734% 396361 390565  3.90565 12.40%
15/04/2025 7.28% 7.40% 393700  3.879.88  3.879.88 12.41%
Mn‘:g'saelz 6,66% 6,78% 408420 402156  4.02156 | 12.41%

Fonte: Tesouro 2025
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